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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Sefores Directores
de AFAP Itau S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados contables del Fondo de Ahorro Previsional (administrado por AFAP Itat S.A. (en
adelante “la Administradora”)) - Subfondo de Acumulacién, que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2025 y el correspondiente estado de evolucién del patrimonio por el

gjercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados contables, las cuales incluyen, un resumen de las
politicas contables significativas aplicadas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados contables adjuntos, preparados y presentados en pesos uruguayos, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion patrimonial y los movimientos de su
patrimonio por el ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con las normas legales y las normas contables y
de presentacion dictadas por la S.S.F. del B.C.U.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en este informe en la
seccion Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados contables.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para sustentar
nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Administradora de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Contadores Profesionales (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de IESBA) aplicable a las auditorias de estados
contables de entidades de interés ptblico y con los requerimientos establecidos por la S.S.F. del B.C.U.
Hemos cumplido las demas responsabilidades éticas de conformidad con dicho codigo.

Responsabilidad de la Direccion de la Administradora y del Comité de Auditoria en
relacion con los estados contables

La Direccién de la Administradora es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados contables de acuerdo con las normas legales y las normas contables y de presentacién dictadas por la
S.S.F. del B.C.U, y por el mantenimiento de un sistema de control interno que la Direccién considera
adecuado para permitir la preparacion de estados contables libres de errores significativos, debido, ya sea, a
fraudes o a equivocaciones.

Como parte del proceso de preparacién de los estados contables, la Direccién es responsable de evaluar la
capacidad de la Administradora para continuar como un negocio en marcha, y de efectuar en los estados
contables, cuando corresponda, las revelaciones relacionadas con el negocio en marcha y la utilizaciéon de las
bases contables de negocio en marcha, salvo cuando la Direccion tenga la intencion de liquidar la
Administradora o de discontinuar sus operaciones, o no tenga una alternativa realista para no hacerlo.
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El Comité de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de preparaciéon de los estados contables
de la Administradora.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca que los estados contables, en su conjunto,
estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraudes o a equivocaciones, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable constituye un grado elevado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria conducida de acuerdo con NIAs siempre identifique los errores significativos
en los estados contables, cuando estos existan. Los errores pueden surgir debido a fraudes o a
equivocaciones, y se consideran significativos si, individualmente o de forma conjunta, puede
razonablemente esperarse que influyan o afecten las decisiones que los usuarios adopten sobre la base de
estos estados contables.

Como parte de un proceso de auditoria conducido de acuerdo con NIAs, nosotros aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda su ejecucion.

Asimismo:

o Identificamos y evaluamos el riesgo que existan errores significativos en los estados contables, debido,
ya sea, a fraudes o a equivocaciones, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar
nuestra opinion. El riesgo de no identificar errores significativos en los estados contables debido a un
fraude es mas elevado que en el caso de errores significativos originados por equivocaciones, dado que
el fraude puede involucrar la existencia de colusiones, falsificaciones, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente incorrectas o apartamientos en el sistema de control interno.

. Obtenemos un entendimiento del sistema de control interno relevante para la auditoria con el
proposito de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control
interno de la Administradora.

. Evaluamos que las politicas contables adoptadas sean adecuadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas y la razonabilidad de la informacion revelada por la Direccién en los estados
contables.

o Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Direccion, de las bases contables de negocio

en marcha, y de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia o no de
una incertidumbre significativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Administradora para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre significativa, deberemos hacer énfasis en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones realizadas en los estados contables sobre estas cuestiones, o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, deberemos expresar una opinién de auditoria modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria que hemos obtenido hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones que ocurran en forma posterior pueden ser
causa que la Administradora deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados contables, y la
informacion revelada en los mismos, y evaluamos si los estados contables representan las
transacciones y los hechos subyacentes de un modo que logran una representacion fiel de los mismos.



Comunicamos a la Direccién de la Administradora acerca de, entre otras cuestiones, el alcance y la
oportunidad de la ejecucion de los procedimientos de auditoria planificados, los hallazgos significativos de
auditoria identificados, asi como de cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

Otras cuestiones - Bases contables

Las normas legales y las normas contables y de presentacion dictadas por la S.S.F. del B.C.U. constituyen las
normas contables vigentes en el Uruguay para la presentacion de los estados contables de los fondos de
ahorro previsional regulados por la S.S.F. del B.C.U. No se han determinado ni cuantificado las diferencias
que eventualmente podrian surgir entre los presentes estados contables y aquellos que pudieran formularse
de acuerdo con Normas de contabilidad NIIF.

Restriccion de circulacion

Este informe se emite sblo para su presentacion ante la S.S.F. del B.C.U., en cumplimiento de lo dispuesto en
el Articulo 148 a.2) de la R.N.C.F.P.; en consecuencia, su difusién con otros propdsitos no seria apropiada.

Montevideo, Uruguay
27 de febrero de 2026
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Solano Garcia 2581
Montevideo, Uruguay

Tel. 08001765 -
consulta@afapitau.com.uy

FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP itad S.A))

ACTIVO.

DISPONIBILIDADES
Disponibilidades transitorias

INVERSIONES

Valores emitidos por €l Estado Uruguayo e instrumentos de regulacioén monetaria

SUBFONDO DE ACUMULACION

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

al 31 de diciembre de 2025
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Depésitos a plazo fijo en instituciones de intermediacion financiera ipstaladas en el pais

Valores emitidbsv por empresas publicas o privadas, fideicomisos financieros y fondos de inversién
Colocaciones en instituciones publicas o privadas para préstamos personales a afiliados

Valores emitidos por organismos internacionales o por gobiernos extranjeros‘de alta calificacion crediticia

.TOTAL ACTIVO
PASIVO

RESERVA ESPECIAL
AFAP Reserva Especial

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
v

CUENTAS DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL

Aportes BPS .

Otros aportes

Pago de comisiones

Primas de seguro

Rentabilidad

Trapasos recibidos

Afectacion de aportes’en exceso
Saldo luego de la revocacién de Art. 8

APORTES PENDIENTES
Aportes BPS
Rentabilidad

SALDOS A TRASPASAR

Aportes BPS

Otros aportes N
Pago.de comisiones

Primas de seguro

Rentabilidad

Trapasos recibidos

Afectacion de aportes en exceso

Saldo Luego de la Revocacion de Art. 8

SALDOS A TRANSFERIR

Aportes BPS . N
.Otros aportes

Pago de comisiones

Primas de seguro

Rentabilidad .

Trapasos recibidos “ .

Afectacion de aportes en exceso
- Saldo luego de la revocacién de Art. 8

OTRAS TRANSFERENCIAS DE FONDOS
: Aportes BPS

Otros aportes . ~

Pago de comisiones

Primas de seguro

Rentabilidad

Trapasos recibidos

TOTAL PATRIMONIO
CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de orden deudoras.

Cuentas de orden acreedoras

Las Notas 1 a 16 que ac

alos p

pwe

it

lnicialado para
identificacion

E

31 de diciembre 31 de diclembre

Notas de 2025 de 2024
$ $

3 264,382.764 - 641.958.005
264.382.764 641.958.005

3 104,222,577.756 102.000.169.557
56.243.000.722 56.125.330.752
6.071.988.987 4.801.084.771
26.306.169.323 26.375.138.073
11.628.383 115.312.998

15.589.790.341 14.583.302.963
104.486.960.520 . 102.642.127.562

\

2,6 276.936.656 255.862.498
; 276.936.656 255,862,498

, ' 104.07‘8.470.1’02 . 101.902.025.623
51.820.179.075 49.945.549.962 .
(9.831.990.551) . (7.762.819.857)
(4.894.557.194) (4.920.663.825)
(6.001.064.452) (5.875.601.228)
71.390.783.421 69.717.213.202
1.746.288.819 1.470.104.691
(709.453.833) (682.665.852)

558.284.817 10.908.530

; N ;

13.196.066 13.465.336

. 3.273.037 4.111.866

! 9.922.019 9.353.470
116.690.847 " 470.333.917

61.458.094 259.424.836

(14.926.912) (32.846.,516)

(5.817.530) (24.890.509)

(6.481.879) {29.851.708)

81.002.891 291,356.454

1.305.945 7.286.867

(634) (145.507)

150.872 [ -

1.625.048 176.460

4.953 (241)

116.600 (41.389)

(2.038) (43)

.97, 108

1.409.411 216.842

2.594 | 259

(6.589) (1.449)

20 38

- 142,811 263.728

< 101.727 199.727

(15.853) (48.022)

(13.131) (25.509)

(4.453) (12.684)

74.109 149.804

412 412

104.210.023.864 102.386.265.064

6 21.161.094 4.092.232
6 21.161.094 4.092.232

tad conlab)es son parte integrante de los mismos.

1

\Ec. Ignacio Azpiroz

Gerenie General

Maria Ldura Pereira
GERENTE DE ADMINISTRACION

y FINANZAS
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP Itai S.A.)
SUBFONDO DE ACUMULACION - '

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMON]O
. por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025
' (Cifras expresadas en pesos uruguayos) -

31 de diciembre 31 de diciembre

Rentabilidad de inversicnes -

PATRIMONIO FINAL.

Notas de 2025 ' de 2024
‘ § $
PATRIMONIO INICIAL 102.386.265.064 97.603.071.747
AUMENTOS 5.700.844.790 5.874.453.695
APORTES BPS 5.289.307.046 5.392.567.147
Aportes Obligatorios 4.974.102.999 5:069.246.224
Contribucién Esp. Serv. Bonific 224.633.368 224,084.315
Sanciones Pecuniarias 16.511.440 18.063.113
Aportes en Exceso 74.059.239 81.193.495
Aportes en Exceso Netos de Retencxon 68.134.501 74.698.018
Retencion 5.924.738 6.495.477°
OTROS APORTES 74 -
Otros . 74 -
TRASPASOS RECIBIDOS DE OTRAS AFAP 8 408.671.493 481.770.765
. TRANSFERENCIAS A SUBFONDOS - ENTRADAS 2.866.177 115.783 -
DISMINUCIONES . (12.092.848.771) {10.807.240.207}
.COMISION DE ADMINISTRACION (307.708.293) - (327.413.361)
Comisién Administracion Fija (3:554) (2.229)
Comisién Administracién Variable (307.704.739) (327.411.132)
PRIMA DE SEGUROS (515.271.037) (579.429.159)
) Prima de Seguro - (515.271.037) (579.429.159)
COMISION DE CUSTODIA (19.244.873) (17.514.808)
ComlSlon de Custodia (19.244.873) (17.514.808)

. PAGO DE APORTES EN EXCESO (74.037.292) , (81.116.333)
Pago a Afiliados * (68.112.554) (74.619.856)
Pago de Retencion a la Administradora " (5.924.738) . (6.495.477)

TRASPASOS A OTRAS AFAP . '8 (1.100.644.280) (1.111.271.917)
TRANSFERENCIA DE FONDOS (3.310.358.024) (897.539.113)
Retiro’ : (206.077.690) (269.485.117)._
Invalidez Total'y Fallemmlento (239.300.037) (168.213.067) -
Al Afiliado por Relntegro Art. 52 (567.357) - (2.677.516)
Pago de Haberes Sucesorios . ’ .9 (39.918.364) (49.902.181) "
Pago de No Residentes sin Causal 10 (397.670.798) (399.208,846)
Pago de Renta Temporal 11 (314.314) -
Pago de Beneficio Parcial 12 (12.795.300) (17.781:318) -
. Transferencia BPS - Revocacién Art. 8 Ley 16713 13 (2.413.714.164) (273.088)
Y ’ TRANSFERENC/AS A SUBFONDOS SALIDAS (6.765.584.972) (7.792.956.516)
' RENTABILIDAD 8.215.762.781 - 9.715.979.829

8.215.762.781

9.715.979.829

104.210.023.864

Las Notas 1a 16 que acompafian a'los presentes estados contables _s‘on/ parte integrante de los mismos.

\

102.386.265.064

Ec. Ignacio Azpiroz
Gerente General

i lntc;alado para
Solano Garcia 2581 pwc : ldentn“ icacion
Montevideo, Uruguay . Maria Laura Pereira

Tel.08001765 : : ! . : . - GERENTE DE ADMINISTRACION
consulta@afapitau.com.uy . ‘ " y FINANZAS
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (admlnlstrado por AFAP ITAU S.A. )
SUBFONDO DE ACUMULACION

B NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES -
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE EL SUBFONDO DE ACUMULACION

1.1 _ El Subfondo de Acumulacién (“el Subfondo”) Cbmpone junto con el Subfondo
de Crecimiento y el Subfondo de Retiro, el Fondo de Ahorro Previsional admmlstrado .
por AFAP ITAU S.A. ' ‘

‘ AFAP ITAU S A. (la “Sociedad”) es una soc:edad anbnima cerrada que tiene por objeto
exclusivo la ‘administracién de un Fondo de Ahorro Prewsxonal (que comprende al
Subfondo de Crecimiento, Subfondo de Acumulacién y Subfondo de Retiro) y de un
Fondo Voluntario Previsional, de acuerdo con la Ley 20.130 del 2 de mayo de 2023 y
‘8us normas reglamentarlas cuyo unico aCCIomsta es el Banco ltad Uruguay S.A.

Con fecha 8 de agosto de 2023 Ia Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
la Sociedad aprob6 la modificacién del nombre social de la Sociedad (“Union Capital
AFAP S.A", la cual, una vez finalizados los tramites legales, el 11 de marzo de 2024
pasé. a denominarse “Administradora de Fondos de Ahorro Previsional ltad S.A.” que
puede también operar con la denominacién “AFAP ITAU S. A g '

La Agencia Reguladora de la Seguridad: Social (“la- Agencia") sera el érgano que
. ejercera la supervision de la Administradora.y del funcionamiento del Fondo de Ahorro

Previsional, Dicha supervisién estara a cargo del Banco Central del Uruguay en tanto
- la Agenc;a no este operatwa

El Fondo de Ahorro Previsional es definido en la Ley 16.713 en su Art. 111 como un.
“patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Administradora.. La propiedad
del Fondo de Ahorro Previsional es de los afiliados al mismo y estara su1eta alas
‘hmltamones y destmos establemdos en Ia mencoonada ley. '

De acuerdo con lo establecido en el ArT.‘112 de la Ley 16.713 los bienes y derechos
" que comp’onen el patrimonio deI‘Fondo de Ahorro Previsional seran inembargables. -

El Subfondo tiene por.objeto adqumr adm|mstrar y vender por cuenta de sus afiliados,
las inversiones permitidas de conformidad con lo establecido en el Art. 118 de la Ley
19.162 y esta destinado Gnicamente a financiar con su patrimonio, de acuerdo con lo
_establecido en al Art. 50 de la Ley 16.713, las jubilaciones, el subsidio transitorio por
mcapamdad parcial y las pensmnes de sobrevwenc:a de los aflhados

1.2 Hasta el 30 de- nov1embre de 2023 de acuerdo con la Ley 19 162 del 1 de
novie_mbre de 2013 el Fondo de Ahorro Previsional estaba compuesto por dos
subfondos denominados Subfondo de Ac‘umuIaCién y el Subfondo de Retiro.

A partir del 1 de diciembre de 2023 de acuerdo con lo establecndo en el Art. 103 de la
Ley 20.130 y reglamentado por el Decreto 413/023 se constituy6 un nuevo subfondo
denominado Subfondo de Crecimiento, cuyo patrimonio inicial se compone de los
saldos acumulados en las cuentas de ahorro individual de los aﬂllados menores a 35
arnos al 1 de enero de 2023

-3
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A.)
SUBFONDO DE ACUMULACION

)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Los 'saldos acumulados al 1 de diciembre de 2023 transferidos desde el Subfondo ‘de
Acumulacién para la cons’ntumon del Subfondo de CreC|m|ento ascendieron a
$ 20.059.689. 604 R

! .Segun se reglamenta en la mencionada Ley, los aportes de los afiliados se vierten
exclusivamente en el Subfondo de Crecimiento hasta que el afiliado cumpla cuarenta y
un_ afios, momento a partir del cual el saldo acumulado en su cuenta de ahorro
individual se transfiere progreswamente y de acuerdo con los S|gwentes parametros al
Subfondo de Acumulacién:

o un quinto del saldo de Ia cuenta de ahorro individual al cumplir cuarenta y un

anos,
"o ~un cuarto del saldo eX|stente en el Subfondo de Crecnmlento al cumplir

cuarenta y dos afios, ,

*  untercio del saldo existente en el Subfondo de CreCImlento ‘al cumplir cuarenta

) y tres afios,

< un medio del saldo eX|stente en el Subfondo del Crecimiento al cumphr
cuarenta y cuatro afios;

o la totalidad: del saldo restante en el Subfondo de Crecimiento al cumphr’

cuarenta V) cinco anos

Los aportes reahzados a partir del momento en que corresponda incorporar al afiliado
al Subfondo de Acumulacién se volcaran a dicho Subfondo hasta que el afiliado
alcance.una edad seis afjos inferior a la edad de retiro que le resulte aplicable. A partir
_ de ese momento el saldo acumulado en su cuenta de ahorro individual sera transferido
progresivamente al Subfondo de Retiro y de acuerdo con los siguientes parametros

. un quinto del saldo de la cuenta de ahorro individual cuando alcance una edad
seis afios inferior a la edad de retiro que le resulte aplicable,

. . un cuarto del saldo existente en el Subfondo de Acumulacién cuando alcance
una edad cinco afos inferior a la edad de retiro que le resulte aplicable,

. un tercio del saldo existente en el Subfondo de Acumulacién cuando alcance

o una edad cuatro afios inferior a la edad de retiro que le resulte aplicable,

J un medio del saldo existente en el Subfondo de Acumulacién cuando alcance

‘ una edad tres afios inferior a la edad de retiro que le resulte aplicable,
. la totalidad del saldo restante en el Subfondo de AcumuIaCIon dos afios antes

de cumplir la edad de retiro.

Los at" Ilados sin perjuicio del régimen por defecto indicado precedentemente podran
~optar por integrar sus ahorros en el Subfondo que pref‘ eran de acuerdo con lo
establecido en la reglamentacién.

‘1.3  Los presentes estados contables fueron aprobados ‘para su emisién por la
‘Gerencia de Ia Sociedad con fecha 27 de febrero de 2026.

Sotano Garcia 2581 - tado Da ‘ ‘ .
> {0 para , . :
Montevideo, Uruguay PWC  identifcacion - 'Ec. Ignacio Azpiroz Maria Laurn Podaira
Tel. 0800 1765 : GERE!.TE DE ADVISTRACION,

consuita@afapitau.com.uy ‘ . Gerente General ' y FINANZAS




FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A.)
SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en 'la ‘preparamon de los presentes
estados contables se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas, salvo
cuando se indica lo contrario, en forma consistente con relacion al ejercicio anterior.

2.1 Bases de preparacién de los estados contables

; Los estados contables se presentan de acuerdo con las normas legales y las normas
contables y de presentamon dlctadas por la S.S.F del B.C.U.

En la preparacion de Ios presentes estados contables se ha ‘seguido la. convencién
contable del costé histérico, excepto en el caso de las cuentas en moneda extranjera o
reajustables (Nota 2. 3) e inversiones (Nota 2.5).

' 2.2, Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados contables
Los estados contables del Subfondo se preparan y se presentan en pesos uruguayos,
que es la moneda en la cual se deben llevar los registros contables de acuerdo con lo -
establecido por el B.C.U. (Comunicacién 2000/101 del B.C.U. de fecha del 1 de

~ setiembre del 2000). t I I ‘

2.3 Saldos en moneda exti'anj'era o reajustabies

Los actwos en moneda extranjera o] reajustables son valuados a los tipos de cambio
" .mformados porel B.C.U..

Al 31 de diciembre de 2025 (*):

US$ 1 = $ 39,041: U 1 =$ 64231 UP 1 = $ 171745: MX 1 = 2.17069:
CO 1=0,01034; BR 1'= 7,11103: € 1 = 45.86927. o |

AI 31 de diciembre de 2024 (*):

US$1—$44066 ul1=§6,1682; UP1—$162748 MX1"'213667 CO’I—-OO1,
BR 1 =7,12892;€ 1 = 45,84626.

™ Valores correspondientes” al dia 30 de diciembre de 2025 y 30 de dlClembre de 2024,
respectivamente. .

Las diferencias de cambio son imputadas en la cuenta Rentabilidad del Estado de
- Evolucién del Patrimonio. Los saldos de activos denominados en moneda- extranjera 0

reajustables al cierre del ejermcno se resumen en la Nota 4.

Las operacnones en moneda extranjera 0 reajustables se contabilizan por su

equivalente en moneda nacional en funcion de las cotizaciones vigentes en el mercado'

en la fecha de concremon de las transacmones

- . . ) 5 N " . . i
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administradp'por AFAP ITAU S.A))
SUBFONDO DE ACUMULACION.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

2.4 - Disponibilidades transitorias

De acuerdo con el Art. 85 de la R.N.C.F.P., constituyen disponibilidad transitoria,
conforme a lo preceptuado por el Art. 122 de la Ley 20.130 de 2 de mayo de 2023 en .
la redaccion dada por la Ley 19.162 de 1 de noviembre de 2013, los activos del

Subfondo depositados en cuentas corrientes a la‘ vista en Instituciones de

Intermedlamon Fmancnera y toda colocacion en eI B: C U. ‘

Segun lo establecido por el Art. 122 de la Ley 20.130, las dlspon|b|l|dades transitorias
seran depositadas en entidades de intermediacion, en cuentas |dent|f|cadas como
integrantes del Subfondo :

.De dichas cuentas s6lo podran efectuarse retiros destinados a la realizaciéon de
inversiones para el Subfondo 'y al pago de las comisiones y transferenmas autorlzadas
.por la reglamentacion. ,

La suma de las disponibilidades transitorias, las inversiones (Nota 3) mencionadas en
los literales C) y E) del Art. 118 de la Ley 20.130 y las operaciones de compra con
pacto de reventa futura (“pase” o “report”) no podra exceder, en una sola institucion
financiera, el 15% del valor total del Subfondo.’

2.5 Inversiones a A S | \

Las compras y ventas convencionales de inversiones — instrumentos financieros — se
reconocen y se dan de baja, segin corresponda, en la fecha de- liquidacion de las
operaciones. Las operaciones de compra concertadas 'y alun no liquidadas se -
reconocen en ‘cuentas de orden. ‘ : ‘

Las inversiones se valUan de acuerdo con lo estableCIdo en el Art. 88 de la RN.C.F.P.
teniendo en cuenta los criterios de calculo y férmulas financieras que establecera la
‘Superintendencia de Servicios Flnanmeros del B.C.U., tomando como base el precio
de mercado del vector de precios de instrumentos financieros elaborado por e| B.C.U.
y agrupadas segun lo establec&do enel Art. 118 de la Ley 20.130.

De acuerdo con el Art. 90 de la R.N. C.FP el precio de mercado se def ine como el
_ precio ponderado (sin incluir los intereses devengados) del Ultimo dia habil de las
" operaciones realizadas en las ruedas de las Bolsas de Valores. Para los valores
emitidos . en "el  exterior se incluyen: las operaciones. realizadas en los mercados
secundarios externos S|empre que cumplan con Ias condICIones establecidas por el
B.C.U.

Los" éjustes a su valor de cotizacion, diferencias de cambio e intereses génados se
imputan en la cuenta Rentabilidad del Estado de Evolucién del Patrimonio.

b
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (admlmstrado por AFAP ITAU S.A. )
' SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 .

251 Valuacién de los instrumentos comprendidos en el Literal A)

Las Letras de Regulacion Monetaria se valtan a su valor nominal descontado a la tasa
que surge aplicahdo el plazo remanente del inStrumento ala curva de rendimiento

Las Notas de Tesoro Bonos del exterlor y Bonos globales se valuan a precxo de
_ mercado o ensu defecto a su valor actualizado definido por- el B.C.U.

2.5.2 Valuaclon de los instrumentos co‘mprendldos enel theral' B)

Las Acciones, Obligaciones Negociables, | Fideicomisos vy Notés de Crédito
Hipotecarias se valGan a prec1o de mercado o en su defecto a su valor actualizado
definido por el B.C.U.

2.5.3 Valuacion de los instrumentos comprendidos en el Literal C) -

Los Certificados de deposito se valtian al valor actual descontado a la tasa de interés
de'la. operamon ‘considerando los intereses devengados hasta el tltimo dia habil del
ejercicio. _

2.5.4 Valuacién de los instrumentos comprendidos en el“LiteraI D)
A l:as Notas Multilaterales 'se valuén‘a su valor actualizado definido por el B.C.U. "

Las Letras de Tesoro de Estados Umdos de Amerlca se valuan a su valor nomlnal
. descontado a la tasa de mercado. :

255 Valuaclon de los instrumentos comprendidos en el Literal ’E)

Los contratos de futuros se valtian a su valor razonable determinado en funcién del
tipo de cambio spot vigente segln el vencimiento de cada mstrumento utxllzando
precios de mercado observables. : :

256 Valuacién de los instrumentos comprendidds en el Literal F)

Los vales amortizables se valtan al valor actual mas Ios intereses devengados desde.
la cancelacnon de la ultima cuota :

Solano Garcia2581 : =™ nicialado para Ec. Ignacio Azpiroz Marié Laura_Pereira
Montevideo, Uruguay PWC  identificacion Gerente General - GERENTE DE ADMINISTRACION
Tel. 08001765 : , y FINANZAS

consulta@afapitau.com.uy ’




FONDO DE AHORRO PREVISlONAL (admlnlstrado por AFAP ITAU S.A)
SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

2.5.7 Valuacidn por modificacion de la calificacion de rlesgo de los
instrumentos -

‘De ‘acuerdo a los establecido en el Art. 99 de la R.N.C.F.P. “Valuacién por
modificacién de la calificacion” cuando una calificacion de riesgo de cualquier
instrumento'de un emisor hubiera caido. por debajo del minimo requerido para formar
parte de los activos del Subfondo, a partir de la fecha 'de difusién de la nueva

'~ calificacion y mientras dure la situacién y no exista precio de mercado, el valor de
todas las inversiones existentes de ese emisor se reducird en un 30% aplicado sobre
el ultlmo precio de mercado o, en su defecto, sobre el precio neto de adquisicion. El
nuevo valor se mantendra fijo en el 70% del Gltimo precio de mercado o valor neto de
adquisicién, segun corresponda; hasta tanto no se venflquen cambios en las anotadas

- circunstancias. . : - «

La Superintendencia de SerVICIOS Fmanmeros del B.C.U. podra aplicar otro porcentaje
en atencion a las caracteristicas de la operativa bursatil de cada instrumento, teniendo -
especial consideracion la-existencia de precio de mercado reciente y su relevancia.

" Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 no se verificaron cambios en la
cahflcamon credmCIa de los instrumentos mantenldos (Nota 15. 2 2) ‘

2.6 Reserva Espemal

" La 'Sociedad Admmsstradora debe mantener una inversion especial (“Reserva
Especial”), de acuerdo con el Art. 121 de la Ley 16.713 del 3 de setiembre de 1995
(modificado por el Art. 117 de la Ley 20.130 del 2 de mayo de 2023), la cual se
presenta como pasivo en el Estado. de Situacion Patrimonial del Subfondo. ,

-Segt’m la Circular N° 2438 del B.C.U. (23 de nov.iembr'e de 2023), la Reserva Especial

debe mantenerse entre 0,2% y 2%. del valor de cada Subfondo. Su finalidad es
responder a los requisitos minimos de rentabilidad estableCIdos en la normatlva
vigente y es inembargable. :

2.7 Comisién de administracién prima de seguro y aportes en exceso

De acuerdo con lo establecido en la Comunlcacmn 2000/101 del B.C.U,, las

. deducciones al Subfondo por comisién de administracién, prima de seguro y por los
aportes en exceso deben efectuarse y son contabilizadas en el momento del pago. En
consecuencia, las mismas no se contabilizan de acuerdo con el criterio de :lo
devengado. Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Subfondo
mantlene aportes en exceso para devolver segun se describe en Nota 5.
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (admlnlstrado por AFAP ITAU S.A. )
SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 3- DISPONIBILIDADES TRANSITORIAS E INVERSIONES

‘La composicién de las disponibilidades transntorlas e inversiones del Subfondo aI
31 de d|C|embre de 2025y 31 de diciembre de 2024 es la S|gwente

31 de diciembre A 31 de diciembre

Tel. 0800 1765

consuita@afapitau.com.uy

Gerente General

de 2025 de 2024
. , $ % - $ %
Disponibilidades transitorias  (Nota 3.1) 264.382.764 0,25% - 641.958.005 0,62%
Literal A ' (Nota 3.2) =~ 56.243.000.722 '53,83% 56.125.330.752  54,68%
Literal B- (Nota 3.3)  26.306.169.323  25,18% -~  26.375.138.073  25,70%
Literal C (Nota 3.4) . 6.071.988.987 5,81% -4.801.084,771. 4,68%
Literal D (Nota 3.5) = 15.589.790.341 14,92% = 14. 583 302.963  1421%
Literal E (Nota 3.6) - - 0,00% ~ 0,00% -
Literal F . (Nota 3.7) 11.628.383 0,01% 115.312. 998 0,11%
TOTAL 104.486.960.520 100%  102.642.127.562 100%
3.1  Disponibilidades transitorias
Al 31 de diciembre de 2025:
. ,
- , ' ~ Valor en moneda o
: Instrumento Moneda de origen Cotizacion . $
B.C.U. uss$ - 6.173.659 | 39,041 241.025.808 -
B.C.U. € 90, 4586927 4119
B.C.U. $ . ' 2.787.309 o A 2.787.309
- Bancos Privados $ 19:940.334 1 19.940.334
- Oftras dlsponlblhdades transitorias  US$ ; 16.014 39,041 . - 625,194
TOTAL v = 264.382.764 -
Al 31 de diciembre de 2024:
. Valor en moneda
Instrumento Moneda - de origen | Cotizacion $
B.C.U. Uss ' 14,065.282 44,066 - 619.800.735
B.C.U. € . © 90 - 45,84626 4.117
B.C.U. $ 6.559.798 1 6.559.798
Bancos Privados 8 15.593.355 1 15.593.355
TOTAL ‘ g E 641.958.005
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU 8. A )
- SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

3.2 Valores emitidos por el Estado Uruguayo e mstrumentos de regulacnon

monetaria (Literal A)

" Al 31 de diciembre de 2025:

Instrumento

Valor en moneda

TOTAL

$

220.077.303

Moneda de origen -Cotizacion - $
. Bonos del exterior en pesos, $ 9.821.293.150 1 9.821.293.150 -
Bonos del exterior reajustables ~ $ 33.288.862.925 1 33.288.862.925
Bonos globales WEY 65.465.440 39,041 2.555.836.253
Letras de regulacion monetaria $ 1.029:113.639 1 1.029.113.639
Notas de tesoro * ul 808.317.354 6,4231 5.191.903.197
. Notas de tesoro UP UP 2:500.449.523 1,71745 4.294.397.034
Notas de tesoro $ 61.594.524 1 61.594.524
TOTAL ' ' 56.243.000.722
Al 31 de diciembre de 2024:
: ' ‘ Valor en moneda
Instrumento Moneda de origen ‘Cotizacion | $
Bonos del exterior en pesos $ 4.994.333.328 - ) 1 4.994.333.328
‘Bonos del exterior reajustables .8 33.905.456.515 1. 33.905.456.515
Bonos globales us$ 49.453.016 44,066 2.179.196.591
Letras de regulacion monetaria $ 2.210.468.301 . 1 2.210.468.301
Notas de tesoro ul 1.166.261.028 6,1682 7.193.731.275
Notas de tesoro UP - "UP -3.331.572.394 -1,62748 . 5.422.067.439
Notas de tesoro 1 220.077.303

56.125.330.752

3.3 Valores emitidos por empresas publicas o privédas, fideicomisos financieros y
fondos de inversion (Literal B)

Al 31 de dlcaembre de 2025:

Valor en moneda

..$

Instrumento - Moneda de origen " Cotizacion

Acciones $ ~ ~ 555.200.843 1 . 555.200.843
Obligaciones Negociables -US$ 875.073 39,041 34.163.727
Obligaciones Negociables ul 275.286.997 6,4231  1.768.195.911
Obligaciones Negociables up .. 41.526.466 1,71745 71.319.629
Fideicomisos ‘ uss 227.189.582 - 39,041  8.869.708.486
Fideicomisos Ul 2.106.886.754 © 16,4231 13.532.744.312
Fideicomisos $ 283.024.571 1 283.024.571
Fideicomisos : upP 343.828.129 1,71745 590.507.620"
Notas de Crédito. Hlpotecanas ul 93.615.890 6,4231 601.304.224
TOTAL A » 26.306.169.323

. ) ' 10 ‘ {g v A
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A.
* SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Al 31 de diciembre de 2024:

Valor en moneda

)

Instrumento Moneda de origen ___Cotizacién. $
Acciones , ' $ 567.144.626 . 1 567.144.626°
Obligaciones Negociables = USS$ . ©1.236.828 © 44,066 54.502.080
Obligaciones Negociables Ul _ 317.428.248 6,1682 - 1.957.860.918
Obligaciones Negociables uP 41.526.466 1,62748 67.583.493 )
Fideicomisos Uss 204.603.225 44,066 * 9.016.045.734 -
- Fideicomisos ‘ ul 2.159.326.253 - 6,1682 13.319.156.194
Fideicomisos a $ oo 303.956.822 / 1 303.956.822
~Fideicomisos , - UP 343.828.129 1,62748 -559.573.403
Notas de Crédito Hipotecarias Ul . 85.797.283 6,1682 529.214.803
TOTAL ’ S 26.375.138.073

)

3.4 Deposﬁos a plazo fijo en |nst|tuc|ones de |ntermed|ac|on fmancleras

instaladas en el pais (Literal C)
&

Al 31 de dICIembre de 2025:

Valor en moneda

-_Instrumento ' Moneda de origen Cotizacién $
Certificados de depdésito Uss . 6.998.274 - 139,041 . 273.219.630
‘Certificados de dep6sito , $ 291.848.900 ' 1 291.848.900
5.506.920.457

Certificados de depésito Ul 857.361.781' 6,4231
_ TOTAL - o : :

Al 31 de diciembre de 2024:

Valor en moneda

6.071.988.987

Instrumento Moneda de origen - Cotizaciéon - . $ :
Certificados de depésito $ 151.809.676 ' 1 - 151.909.676
. 4.649.175.095

. Certificados de depésito Ul 753.732.871 . 56,1682
TOTAL : o :

4.801.084.771

3.5 - Valores emitidos por Organfsmos Internacionales de Crédito o gobiernos

extranjeros de alta calificacién crediticia (Literal D) -
Al 31 de diciembre de 2025;

o Valor en moneda
Instrumento Moneda - de origen . Cotizacién

$ |
Notas multilaterales 3 6.265.184.614 1 6.265.184.614
Notas multilaterales ' S MX 384.479.446 2,17069 834.585.689
Notas multilaterales . BR 992.4564.408 - - 7,11103 7.057.373.073
Notas multilaterales - 010) > 99.929.176.615 0,01034 ~ 1.033.267.686
- Letras del Tesoro Amerlcano . US$ . 10.229.740 - 39,041 :399.379.279 -
TOTAL ' s : 15.589.790.341
‘ i : ; v e ' 11 . . -
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (admlnlstrado por AFAP ITAU S A. )
: SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTAbOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

0

Al 31 de diciembre de 2024:

; ' o Valor en moneda

Instrumento . - Moneda ~ de origen - ' Cotizacion’ $
Notas multilaterales ' $ 6.048.570.168 R 6.048.570.168
Notas multilaterales - MX -387.814.674 2.13667 © 828.631.979
Notas multilaterales BR ‘ 631.677.482 7.12892 4.503.178.237
Notas multilaterales \ CO . " . 94.078.345.776 0.01 940.783.458
Letras del Tesoro Americano Us$ 51.335.250 44.066 2.262.139.121

TOTAL , ' . ' . : ' 14.583.302.963

36 Operaciones de délar a Futuro (Literal E)
Al 31 de diciembre de 2025: |

: ) Valoren moneda = - :
Instrumento Vencimiento Moneda . de origen Cotizacion $

Venta de délares futuro - 27/01/2026: US$ (1.000.000) 39,000 (39.090.000)
Compra de pesos futuro - 27/01/2026 . $ » 39.090.000 1 39.090.0000

TOTAL ; Lo ‘ -

3.7 Colocacmnes en instituciones publlcas y prlvadas para prestamos
' personales a afiliados (Literal F)

Corresponde a préstamos amortizables -realizados a instituciones publicas vy
'garantizados por los mismos a efectos que estos concedan préstamos personales a
afiliados y beneficiarios del sistema de segurldad social.

Al 31 de dlClembre de 2025:

Valor en moneda

Instrumento x Moneda - de origen  Cotizacion = $
" Vales amortizables . o $ : 11.628.383 1 ~ 11.628.383

TOTAL ; | S : 11.628.383

~ Al31de diciembre de 2024: : ’ o ' a _

, S - Valor en moneda ,
Instrumento ‘ Moneda de origen Cotizacién $

Vales amortizables % 115.312.998 S 115.312.998

"TOTAL ' » S . 115.312.998

N N . N ,</u
. S, i Lo
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A.)
SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 4 - POSICION DE SALDOS EN MONEDAS EXTRANJERAS O REAJUSTABLES |
~ Los activos incluyen los siguientes saldos en monedas diferentes al peso uruguayo:

~ Al 31 de diciembre de 2025:

. ' Total
Délares Unidades. Unidades - Pesos Pesos equivalente
_ estadounidenses Indexadas Previsionales Mexicanos Colombianos Reales Euros en$
Disponibilidades ' . .
transitorias 6.189.673 . - . B . - - - 90 241.655.121
Literal A " 65.465.440 808.317.354  2.500.449.523 - - - - 12.042.136.484
Literai B 228.064.655 2.475.789.641 385.354.595 . oo- - - - 25.467.943.909
Literal C 6.998.274 857.361.781 ' - - - - - 5.780.140.087
Literal D 10.229.740 - ‘ - 384.479.446 99.929.176.615 992.454.409 - . 9.324.6058.727
Literal E (1.000.000) . - - i ‘- - - - (39.090.000)
POSICION NETA - - 315.947.782 4.141.468.776  2.885.804.118 . . 384.479.446 99.929.176.615 992.454.409 90 52,817.391.328
Al 31. de diciembre de 2024: . ’ : o .
- . s ‘ - Total
Délares Unidades ‘Unidades Pesos i Pesos equivalente
. ‘estadounidenses Indexadas Previsionales Mexicanos Colombianos Reales Euros en$
Disponibilidades - ) . o
{ransitorias 14.065.282 . - - - - - 90 619.804.852 .
Literal A 49.453.016 1.166.261.028  3.331.572.393 . - - - - 14.794.995.305
Literal B .. 205.840.053 - 2.562.551.784 385.354.595 L. - - - 25.504.036.626
Literal C . . - 753.732.871 - - - - - 4.649.175.095
Literal D ) 51.335.250 ) - - 387.814.674 94.078.345,776 ~631.677.482 - 8.634.732.795
Literat E , - - - . - - ) - - ) -
" POSICION NETA 320.693.601  4.482.545.683 . 3.716.926.988 387.814.674 94.078.345.776  631.677.482 90 54.102.744.673
NOTA 5 - PARTIDAS IMPAGAS
Al 31 de diciembre de 2025 se encuentran pendientes de pago aportes en exceso para
" reintegrar a los afiliados por la suma de $ 144.414 ($ 109. 250 al 31 de diciembre de
2024) .
N NOTA 6 CUENTAS DE ORDEN
Comprende aquellas operaciones de compra y venta de valores concretadas antes de
cierre de ejercicio con fecha de |IQUIdaCIOn posterlor al mismo. o i

Los derechos y obhgaCIones generados por estas operaciones se revelan en cuentas
de orden en la fecha de concrecion y su reconocimiento se regulariza, eI dia que

liquidan.
- S ‘ 13
SolanoGarcia2581 - . =" Inicialadopara . Ec. |gnaC|o AZP"'C’Z
Montevideo, Uruguay pwc identificacion G ereﬂ‘e General . ]
Tel. 0800 1765 : ' Maria Laura Pereira

consuita@afapitéu.com‘uy ‘ : : GERENTE DE ADMINISTRACION
' » y FINANZAS




FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (admlmstrado por AFAP ITAU S.A. )
SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

31 de diciembre “ 31 de diciembre

de 2025 de 2024
A , $ $
) _ Instrumentos pendlentes de hqu:dar en Unldades
' Indexadas’ 19.747.405 129.325
Instrumentos pendientes de liquidar en dolares _ 1.413.689 ' 3.962.907

TOTAL o : ‘ 21.161.094 4.092.232

NOTA 7 - COMPROMISOS

La Sociedad mantiene suscriptos al 31 de diciembre de 2025 compromisos de

- integracion a ser realizados: por el Subfondo en fechas futuras correspondientes a
inversiones en distintos ' fideicomisos por la suma de $ 1.878.417.240 que se
componen de US$ 7.244.529 y Ul 248.413.318 cuyo cronograma de desembolso no
se encuentra aln definido (el total de compromisos de integracion a ser realizados en
el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024 equivalentes a $ 1.895.182.950).

NOTA 8 - TRASPASOS DE FONDOS ENTRE AFAP

8.1 Durante el ejercicio fi nallzado al 31 de diciembre de 2025 el Subfondo remblo la
suma de $ 408.671.493 ($ 481.770.765 al 31 de diciembre de 2024) por concepto de
fondos y rectificativas de afiliados que se traspasaron desde otras administradoras
hacia la Sociedad (Nota 8.2) y.transfirié la suma de $ 1.100.644.280 ($ 1.111.271.917.
al 31 de diciembre de 2024) por concepto de fondos y rectificativas de afiliados que se
traspasaron desde la Somedad hacia otras admmlstradoras (Nota 8.3). ' g

8. 2 La composmon dg Ios traspasos recibidos desde otras admlmstradoras es Ia’

“siguiente:
.31de dlClembre .31 de diciembre
de 2025 de 2024
, ‘ $ - - $
- AFAP SuraS.A. . _ - s 216.736.663 196.443.071
Integracion AFAP S.A. T ©+106.352.601 132:937.937
Republica AFAP S.A. ‘ 85.582.229 - . 152:389.757
TOTAL ' : . 408.671.493 481.770.765
\
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S. A )
SUBFONDO DE ACUMULACION.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

~

8.3 La composicién de los traspasos enviados hac:a otras administradoras es Ia

. S|gwente
31.de diciembre 31 de diciembre
de 2025 de 2024
' ' $ ; $
AFAP Sura SIA. o 264.515.127 185.124.964
integracién AFAP S. A ‘ o 871.148 242.501.
Republica AFAP S.A. : -835.258.005 025.904.452

TOTAL , ’ 1.100.644.280 1.111.271.917 |

NOTA 9- HABERES SUCESORIOS TRANSFERENCIAS AL TESORO NACIONAL
9.1 Pagos de haberes sucesorios a herederos A

" Durante el ejercmlo fi nallzado él 31 de dICIembre de 2025, el pago de haberes‘
sucesorios a herederos ascendi6 a la suma de $ 20.933.505 ($ 30.444.288 al 31 de
diciembre de 2024).

9.2  Transferencias al Tesoro Nacional y reintegros posteriores

De acuerdo con lo establecido enla Comunicacién 2019/056, corresponde transferir al
Tesoro Nacional los saldos de las cuentas de ahorro individual de los afiliados
fallecidos cuyos herederos no se presentaron al cobro en un periodo de cinco-afios
contados desde el fallecimiento del afiliado. -

Durante el ejercicio fi nahzado el 31 de d|C|embre de 2025 se transfmo al Tesoro
- Nacional por este concepto la suma de $ 20.004.828 ($ 20.288.046 al 31 de dlClembre
de 2024). ,

En aquellos casos en que, con posterlorldad a la transferencia, se ‘presentan
herederos con derecho al cobro, el Tesoro Nacional reintegra los saldos,
correspondientes a la Administradora, a efectos de que ésta efectiie el pago a los
herederos. Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 se recibio la
suma de $ 1.019.969 por este concepto ($ 830.153 al 31 de diciembre de 2024).

NOTA 10 ;AFILIADOS NO RESIDENTES EN URUGUAY

De acuerdo con lo establecido en el Art. 52 literal B de la Ley 16.713 en la redaccion
dada en el Art. 92 de la Ley 20.130, aquellos afiliados que residan en el exterior y no
alcancen los requisitos para poder jubilarse podran solicitar-el reintegro del saldo
acumulado en su cuenta de ahorro individual siempre que cumplan las condiciones .
mencionadas en la reglamentamon , : /
Durante el ejercicio finalizado al.31 de diciembre de 2025 las transferenc:as a afiliados
no reS|dentes sumaron $ 397. 670 798 ($ 399. 206.846 al 31 de diciembre de 2024).-

15
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A. )
. SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 11 - PAGO RENTA TEMPORAL - ART. 86 LEY 20.130

De acuerdo con lo establecido en el Art. 86 de la' Ley 20.130 los afiliados que acrediten

la existencia de una enfermedad terminal, en las condiciones previstas en la normatlva
~vigente, podran percibir una renta temporal, financiada con el saldo acumulado en su
- cuenta de’ ahorro individual. ,

Durante el ejercicio flnallzado al 31 de diciembre de 2025 se transﬁrleron por este

concepto la suma de $ 314.314 ($ 0 al 31 de diciembre de 2024) '

_ NOTA 12 - BENEFICIO EN FORMA DE CAPITAL ART 87 LEY 20.130

: De acuerdo con lo establecido en el Art. 87 de la Ley 20.130 los afiliados
comprendldos en el régimen jubilatorio anterior, en el periodo de transicién y los
comprendidos ‘en ‘las causales. anticipadas, que continlen en actividad o difieran la

 solicitud de jubilacién un minimo de tres arios luego de configurada la causal én el
régimen de jubilacion por solidaridad intergeneracional, podran optar por -recibir el
equivalente al 9% del saldo' acumulado en sus cuentas de ahorro mdl\ndual obllgatono

‘yen Ias de ahorro voluntario y complementario.’ :

Durante el ej_ermclo ﬂnahzado al 31 de diciembre de 2025 se transfirieron por este
concepto la:suma de $ 12.795.300 ($ 17.781.318 al 31 de diciembre de 2024).

NOTA 13 REVOCACIONES DE LA OPCION DEL ART. 8 DE LA LEY 16 713 -
ART. 2 DE LA LEY 19.162

De acuerdo con lo establecido en el Art. 2 de la Ley 19.162 aquellos afiliados que
cumplan con las condiciones establecidas en la mencionada ley y que no gocen de
alguna jubilacién servida al amparo de régimen mixto podran dejar sin efecto y con.
caracter retroactivo a la fecha en que se hubiere realizado, la opcion prevista en el Art.

8 de la Ley 16.713 (opcion prewsta para quienes estuvieran comprendidos en el
régimen de solidaridad intergeneracional, de quedar incluidos en el régimen de ahorro
individual obligatorio incrementando su saldo en la cuenta de ahorro individual en la

: AFAP) :

Durante el ejercicio finalizado al 31 -de diciembre de 2025 las’ transferenmas aI-

Fideicomiso de Seguridad Social Il por concepto de revocaciones del Art. 8 de la Ley
16.713 sumaron $ 2.413.714.164 ($ 273.068 al 31 de diciembre de 2024).
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (admmlstrado por AFAP ITAU S.A.)
SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 14 - VALOR CUOTA Y RENTABILIDAD

El valor cuota del Subfondo y las tasas de rentabilidad se determina de acuerdo con el
art. 40 y 45 de la R.N.C.F.P. Sus valores al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre
de 2024 y por el ejercicio finalizado a esas fechas se resumen seguidamente:

31 de diciembre 31 de diciembre

‘ de 2025 ' de 2024
Valor de la cuota ($) ‘ 7.393,132557 . 6.830,534436
Rentabilidad nominal anual ($) (*) ) 7,82% . 10,42%
Rentabilidad real anual (U.R.) (*) - g 044% - . 2,43%

(*) La rentabnhdad se calcula en base Ios Ilneamlentos establecidos ‘en la Comumcac:lon
2023/252. ,

.

NOTA 15 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
"15.1 Factores de rieégp financiero |

Las actividades del Subfondo lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo
. de mercado (incluyendo rsesgo cambiario, riesgo de- precios y riesgo de tasa de Interes
sobre valores razonables) nesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La administracion del riesgo es ejecutada por la Gerencia y la Direccién siguiendo las
' normas y regulaciones establecidas en el marco legal vngente y en las dlsp05|C|ones
de laR. N C.F.P.

@ Riesgo de mercado
(O Riesgo cambiario . | ‘ ',

El Subfondo esta expuesto a riesgo camblano por las inversiones mantemdas
en moneda extranjera. ,

De acuerdo con lo establemdo en el Art. 75 de la R.N.C.F.P., los recursos del
Subfondo podran invertirse en valores nominados en moneda extranjera en una
proporcién no mayor al 40% del Subfondo mitigando asi la pérdida potencial a la
que estd expuesto ante cambios en el valor de las monedas extranjeras
respecto al peso uruguayo :

El riesgo camblano es momtoreado de forma' de mantener la exposicidon aI
" mismo en niveles aceptables para la Gerencia y la Direccién.

1
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A. )
SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

En el siguiente cuadro se desagregan las posiciones, por moneda y unidades
indexadas:

31 de diciembre

‘Moneda

" de 2025 %

31 de diciembre )
- de 2024 %

Délares Estadounidenses

Pesos Uruguayos . . |

12.334.868.377 11,8%
51.669.569.192 49,5%

14.131.684.261 13,8%
48.539.382.890 47,3%

26.601.068.101 25,5%
4.956.224.283 4,7%

27.649.238.285 26,9%
6.049.224.335 5,9%

Unidades Indexadas
Unidad Prevnsmnal\

Euro 4119  0,0% o 417 0,0%
Peso Colomblano 1.033.267.686 1,0% - 040.783.458 0,9%
Real ’ ‘ 7.067.373.073 6,8% 4.503.178.237 4,4%

834.585.689  0,8%
104.486.960.520 100%

828.631.979 0,8%
102.642.127.562 -100% -

Peso Mexicano

La siguiente tabla resume la sensibilidad de las inversiones del Subfondo a
cambios en las tasas de moneda extranjera. El analisis se basa en el supuesto

. de que la moneda local se deprecia / (aprecia) en el porcentaje que se indica en

la tabla, mantemendo Ias demas variables constantes. La variacion de las tasas

de camblo se determiné teniendo en cuenta la maxima volatilidad hlstonca de

las co’uzacnones

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024 .

. Variacién en - Ganancia - Variacion en Ganancia
: la tasa de (+)/Pérdida () la tasa de (+)/Pérdida (-)
"Moneda cambio (+/-) ‘Impacto $ cambio (+/-) . Impacto $
Délares 4 ‘ \ - R
- estadounidenses +/- 19,4% +/-2.392.216.898 . +-19,4%  +/-2:740.690.281
Euro : +-19,7% “+/- 811 +-19,7% - +/- 810
Peso Colombiano +/- 24,9% +/- 257.283.654 +[- 24,9% +/- 234.255.081
Real CH-12,2% +/- 859.158.461 +/-12,2% - +/- 548.213.003
+/-17,5% . +/- 146.358.098 +/- 145.314.019

Peso Mexicano +/-17,5%

o
i

@) - Rlesgo de precios

El riesgo de preCIo es el riesgo de que el valor de un mstrumento fluctie como -
resultado de cambios en los valores razonables, ya sea causado por factores
propios de la inversion, de su emisor o factores que afecten a todos los
instrumentos transados en el mercado. :

Las inversiones se encuentran valuadas a valores razonables, tomando cor#\o
base el precio de mercado del vector de precios elaborado por el BC.U,a
valores de costo actualizado definido por el B.C.U. y valores actuales mas
intereses devengado, seglin se describe en Nota 2.5. . '
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FONDO DE AHORRO:PREVISIONAL (admlmstrado por AFAP ITAU S.A. )
SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE, 2025

De acuerdo con la valuacién definida por el B.C.U, los instrumentos se clasifican
en aquellos para los que su valor razonable esta expuesto a variacion de
indices subyacentes (manteniendo constante las tasas de interés y los tipos de
cambios de las monedas) y en los que no, segun se detal!a en el siguiente
cuadro.

_ 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

, s A %
Instrumentos expuestos a - , . N :
variacion de indices : 12.544.429.671 . 12% 11.504.444.445 ~ 11%
Instrumentos no expuestos o ’ )
a variacion de indices, 91.942.530.849 88% 91.137.683.117  89%

. 104.486.960.520  100% 102.642.127.562 100%

La siguiente tabla resume Ia sensibilidad de las inversiones del Subfondo a
cambios en los precios de mercado. El analisis se basa en el supuesto de que
los precios subah/ bajen en el porcentaje que se indica en la tabla, manteniendo

" las .demés variables constantes. La variacién en los precios.se determind

teniendo en cuenta los valores esperados para los subyacentes en escenarios
posibles.

- 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Impactoen% - Impacto en %
Instrumentos . - -, - Instrumentos .
expuestos a Ganancia (+) expuestos a Ganancia (+)
_variacién de /Pérdida (-) variacion de - IPérdida (-)
: - indices ] Impacto $ .. __indices. Impacto $
Instrumentos expuestos a
" variacién de indices - - -19 83% +/— 2.487.497.683  +-12, 57%  +/-1.446.518.460

En el literal B) se analiza la sensibilidad de las inversiones del Subfondo ante
cambtos de precios dependlendo de su calificacién credmcra :

'El riesgo de precios es momtoreado mternamente temendo en cuenta las

prlnCIpales variables del mercado.

- (i) Ries‘go de tasa de interés sobre valores razonables

La cartera de inversiones del Subfondo genera basncamente intereses a tasas

_ fijasy una pormon menor a tasa variable.

Las inversiones que generan intereses a tasa fij ija exponen al Subfondo al
riesgo de tasa de interés sobre va!ores razonables.

El riesgo de tasa de interés al que se expone el Subfondo es monitoreado de

forma de optimizar los niveles de rentabilidad de acuerdo con los ObjetIVOS ‘
def" nidos’ por la Gerencia y la Direccion. :
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A)
-~ SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
" AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

La siguiente tabla resume la sensibilidad de las inversiones del Subfondo a
- cambios en las tasas de interés en los puntos porcentuales que se mdlcan en
la tabla, mantenlendo las demas varlables constantes.

La va'riacién en las tasas se‘determiné'teniendo en cuenta variaciones de las
curvas en un escenario pesimista (menor incremento dentro de los escenarios

posibles).

- 31 de diciembre de 2025 "~ 31 de diciembre de 2024
Aumento de (Pérdida)/Ganancia ‘Aumento de (Pérdida)/Ganancia

Moneda . tasa (%) . Impacto $ _ tasa (%) Impacto$
Doélares Estadounidenses 061 - . (352.191.763) 10,33 (376.659.344)
.. Unidades Indexadas - 0,51 (2.975.387.892) 0,57 . (2.118.489.932)
Unidad Previsional : 0,51 (388.527.770) 057 . (302.734.238)
Pesos Uruguayos | 1,20 (609.199.374) " - 0,58 - (137.338.187)
‘ ‘ (4.325.306.799) (2.935.221.701)

(b) Riesgo de credito

El riesgo de crédito es la pérdida esperada por la falta de pago de un emisor o
coniraparte en las inversiones-'que. efectlia el Subfondo, asi como la pérdida
determinada por la caida en los precios por efecto de una baja en la calificacién
" crediticia.
De acuerdo con lo establecido por el B.C.U. el -Subfondo podra invertir en activos
financieros manteniendo los siguientes limites de acuerdo con la clase del emisor:

Monto
, » o . ‘ permitido %
Valores emitidos por el Estado Uruguayo e instrumentos de regulacién'monetaria (Literal Ay 75%
Valores emitidos por empresas publlcas o pnvadas fideicomisos financieros y fondos de inversién ’
(Literal B) ) ; : 50%
Depésitos aplazo fuo en instituciones de lntermednaclon financieras instaladas en el pais (Literal C) 30%
Valores emitidos por Organismos Internacionales de Crédito o gobiemos extranjeros de a!ta )
. calificacién crediticia (theral D) ' ’ : 25%
‘ Colocaciones en instituciones pblicas y privadas para préstamos. personales a afiliados (Literal F) 15%
./ v .

Existen ademas limites regulatorios mas restrictivos por emisor que controlan la
concentracion de las inversiones mitigando aln mas la exposicion al riesgo.

La politica del Subfondo para gesiionar este riésgb es invertir en activos que tienen
una calificaciéon crediticia minima de BBB-.uy designada por agenmas de caln‘” icacion
registradas en eI B.C.U. al momento de su emision.

!
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (admlnlstrado por AFAP ITAU S.A)
SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
- AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

El siguiente cuadro se resume la calidad crediticia de la cartera del Subfondo al 31 de
diciembre de 2025 y 31 de d|C|embre de 2024

31 de diciembre

31 de diciembre

Caliﬂcacién , de 2025 de 2024
AAA uy / A-.uy 36% 34%
BBB+.uy / BBB-.uy . 10% 1%
BB+.uy /D 0% 0%
Sin calificacion crediticia (%) - 54% 55%
o 100% 100%
* Las dlspomblhdades transnonas y los mstrumentos comprendidos en los Literales A y F son de

- riesgo soberano uruguayo, por lo cual no se les asigna riesgo crediticio.

En la siguiente tabla se resume la sensibilidad de los activos comprendldos en los
Literales B, C y D, ante una variacion p03|ble sobre los precxos dependlendo de su
calificacion crediticia. :
31 de diciembre de 2025
) , ‘ Variacién en los:

31 de diciembre de 2024
Variacioén en los

Calificacion precios Impacto $ - _precios Impacto $ .
AAA.uy / A-.uy 0% - 0% =
"~ BBB+.uy /! BBB-.uy (30%) - - (3.219.832.628) - (30%) (3.294.214. 232)
BB+.uy / D (80%) (226.419.657) (80%)  (243.165.457)

(c) Riesgo de hqwdez

El nesgo liquidez es momtoreado de forma de mantener la’ exposmlon al mismo en
niveles aceptab!es para la Gerencia y la Direccion.

~.

- La Sociedad ha suscrito ,compromisos de integracién‘ a ser realizados 5por el Subfondo'
“en fechas futqras por inversiones en fideicomisos y obligaciones negociables (Nota 7).

En el s:gwénte cuadro se analiza la posicion de liquidez considerando los compromisos
asumidos y los montos invertidos en instrumentos Ilqwdos (Dlsponlbllldades tranSItonas
e mstrumentos comprendidos en el Literal A). A

/

31 de dicieinbre de 2025 31 de-diéiembre de 2024

% Subfondo

Monto $§ % Subfondo Monto $§
Monto pendiente de integrar (+) 1.878.417.240 2% 1.895.182.950 2%
Monto en Disponibilidades. Transitorias (-) (264 382.764) (0%)  (641.958.005) (1%)
Monto en instrumento liquidos (Lit A) (-) - (586. 243.000. 722) (54%) (56.125.330.752) _(55%)
- Déficit / (exceso) de ‘Ii'quid/ez, - (54.628.966.246) (52%) (54.872.105.807) (54%)
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (admmlstrado por AFAP ITAU S.A. )

SUBFONDO DE ACUMULACION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

15.2 Estimaciones a valor razonable

15.2.1 El siguiente cuadro presenta los activos financieros del Subfondo medidos

a valor razonable. En funcion de los métodos de valuacién y niveles de j Jerarqma de

los valores razonables:

Al 31 de diciembre de 2025:

Nivel 1

Nivel 3

 Total

: - Nivel 2

Instrumentos financieros:

Literal A . = 56.243.000.722 56.243.000.722
LiteralB - : , ' - 26.306.169.323 26.306.169.323
Literal D L - 15.589.790.341 15.589.790.341
TOTAL . o . - 98.138.960.386 98.138.960.386

Al 31.de diciembre de 2024:
. Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Instrumentos financieros:-

56.125.330.752

© 56.125.330.752

«Literal A R
- Literal B AR - 26.375.138.073 - 26.375.138.073
Literal D , ' - 14.583.302.963 14.583,302.963
97.083.771.788

’TOTAL o L ‘ ' - 97.083.771.788

derarqwas de medidas de valor razonable:

Nivel 1: precios de cotizacién en mercados activos para activos idénticos. - -

e " Nivel2: informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que
se pueda confirmar en ‘el mercado para el activo ya sea directa o.
indirectamente (en general. valores informados o definidos por el B.C.U.).

° Nivel 3: informacién sobre el activo que no se basa en datos que se puedan
conflrmar en el mercado.

No se han producido transferenmas ‘entre los niveles 1 y 2 durante el ejerci'cio

15.2.2 La. composicién de Inversmnes por base de valuamon se dlscnmlna como

sngue
. 31 de diciembre 31 de diciembre
| -~ de 2025 de 2024
$ $

98.138.960.386
6.083.617.370

Inversiones, valuadas a valores razonables
Inversiones valuadas a costo o costo actualizado
Inversiones valuadas segun Art. 99 de la R.N.C.F.P (Nota 2.5.6)

' 97.083.771.788
4.916.397.769

104.222.577.756 ‘ 102.000.169.557
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 o

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Nd se han producido hechos o transacciones signifi icativos con fecha posterior al

‘cierre del ejercicio econémico que deban ser considerados o revelados en los
presentes estados contables.
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