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Informe de auditoría emitido por los auditores independientes 

A los Señores Directores 

de AFAP Itaú S.A.  

Opinión  

Hemos auditado los estados contables del Fondo de Ahorro Previsional (administrado por AFAP Itaú S.A. -en 

adelante “la Administradora”-) - Subfondo de Crecimiento, que comprenden el estado de situación 

patrimonial al 31 de diciembre de 2025 y el correspondiente estado de evolución del patrimonio por el 

ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados contables, las cuales incluyen, un resumen de las 

políticas contables significativas aplicadas y otra información explicativa. 

En nuestra opinión, los estados contables adjuntos, preparados y presentados en pesos uruguayos, presentan 

razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación patrimonial y los movimientos de su 

patrimonio por el ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con las normas legales y las normas contables y 

de presentación dictadas por la S.S.F. del B.C.U.  

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). 

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este informe en la 

sección Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados contables. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para sustentar 

nuestra opinión de auditoría. 

Independencia 

Somos independientes de la Administradora de conformidad con el Código Internacional de Ética para 

Contadores Profesionales (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo 

de Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código de IESBA) aplicable a las auditorías de estados 

contables de entidades de interés público y con los requerimientos establecidos por la S.S.F. del B.C.U. 

Hemos cumplido las demás responsabilidades éticas de conformidad con dicho código. 

Responsabilidad de la Dirección de la Administradora y del Comité de Auditoría en 

relación con los estados contables 

La Dirección de la Administradora es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 

estados contables de acuerdo con las normas legales y las normas contables y de presentación dictadas por la 

S.S.F. del B.C.U, y por el mantenimiento de un sistema de control interno que la Dirección considera 

adecuado para permitir la preparación de estados contables libres de errores significativos, debido, ya sea, a 

fraudes o a equivocaciones. 

Como parte del proceso de preparación de los estados contables, la Dirección es responsable de evaluar la 

capacidad de la Administradora para continuar como un negocio en marcha, y de efectuar en los estados 

contables, cuando corresponda, las revelaciones relacionadas con el negocio en marcha y la utilización de las 

bases contables de negocio en marcha, salvo cuando la Dirección tenga la intención de liquidar la 

Administradora o de discontinuar sus operaciones, o no tenga una alternativa realista para no hacerlo. 
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El Comité de Auditoría es responsable de la supervisión del proceso de preparación de los estados contables 

de la Administradora. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados contables 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca que los estados contables, en su conjunto, 

estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraudes o a equivocaciones, y emitir un informe de 

auditoría que contenga nuestra opinión. Seguridad razonable constituye un grado elevado de seguridad, pero 

no garantiza que una auditoría conducida de acuerdo con NIAs siempre identifique los errores significativos 

en los estados contables, cuando estos existan. Los errores pueden surgir debido a fraudes o a 

equivocaciones, y se consideran significativos si, individualmente o de forma conjunta, puede 

razonablemente esperarse que influyan o afecten las decisiones que los usuarios adopten sobre la base de 

estos estados contables. 

Como parte de un proceso de auditoría conducido de acuerdo con NIAs, nosotros aplicamos nuestro juicio 

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda su ejecución. 

Asimismo: 

• Identificamos y evaluamos el riesgo que existan errores significativos en los estados contables, debido, 

ya sea, a fraudes o a equivocaciones, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 

responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para sustentar 

nuestra opinión. El riesgo de no identificar errores significativos en los estados contables debido a un 

fraude es más elevado que en el caso de errores significativos originados por equivocaciones, dado que 

el fraude puede involucrar la existencia de colusiones, falsificaciones, omisiones deliberadas, 

manifestaciones intencionadamente incorrectas o apartamientos en el sistema de control interno. 

• Obtenemos un entendimiento del sistema de control interno relevante para la auditoría con el 

propósito de diseñar los procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 

circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del sistema de control 

interno de la Administradora. 

• Evaluamos que las políticas contables adoptadas sean adecuadas, la razonabilidad de las estimaciones 

contables realizadas y la razonabilidad de la información revelada por la Dirección en los estados 

contables. 

• Concluimos sobre la adecuada utilización, por parte de la Dirección, de las bases contables de negocio 

en marcha, y de acuerdo con la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre la existencia o no de 

una incertidumbre significativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas 

significativas sobre la capacidad de la Administradora para continuar como un negocio en marcha. Si 

concluimos que existe una incertidumbre significativa, deberemos hacer énfasis en nuestro informe de 

auditoría sobre las revelaciones realizadas en los estados contables sobre estas cuestiones, o, si dichas 

revelaciones no son adecuadas, deberemos expresar una opinión de auditoría modificada. Nuestras 

conclusiones se basan en la evidencia de auditoría que hemos obtenido hasta la fecha de nuestro 

informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones que ocurran en forma posterior pueden ser 

causa que la Administradora deje de ser un negocio en marcha. 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados contables, y la 

información revelada en los mismos, y evaluamos si los estados contables representan las 

transacciones y los hechos subyacentes de un modo que logran una representación fiel de los mismos. 
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Comunicamos a la Dirección de la Administradora acerca de, entre otras cuestiones, el alcance y la 

oportunidad de la ejecución de los procedimientos de auditoría planificados, los hallazgos significativos de 

auditoría identificados, así como de cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que 

identificamos en el transcurso de nuestra auditoría. 

Otras cuestiones - Bases contables 

Las normas legales y las normas contables y de presentación dictadas por la S.S.F. del B.C.U. constituyen las 

normas contables vigentes en el Uruguay para la presentación de los estados contables de los fondos de 

ahorro previsional regulados por la S.S.F. del B.C.U. No se han determinado ni cuantificado las diferencias 

que eventualmente podrían surgir entre los presentes estados contables y aquellos que pudieran formularse 

de acuerdo con Normas de contabilidad NIIF. 

Restricción de circulación 

Este informe se emite sólo para su presentación ante la S.S.F. del B.C.U., en cumplimiento de lo dispuesto en 

el Artículo 148 a.2) de la R.N.C.F.P.; en consecuencia, su difusión con otros propósitos no sería apropiada. 

 
Montevideo, Uruguay 
27 de febrero de 2026 
 
 



FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ltaú S.A.) 
SUBFONDO DE CRECIMIENTO 

ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL 
al 31 de diciembre de 2025 

(Cifras expresadas en pesos uruguayos) 

31 de diciembre 
Notas de 2025 

31 de diciembre 
de 2024 

ACTIVO 

DISPONIBILIDADES 
Disponibilidades transitorias 

INVERSIONES 
Valores emitidos por el Estado Uruguayo e instrumentos de regulación monetaria 
Depósitos a plazo fijo en instituciones de intermediación financiera instaladas en el país 
Valores emitidos por empresas públicas o privadas, fideicomisos financieros y fondos de inversión 
Colocaciones en instituciones públicas o privadas para préstamos personales a afiliados 
Valores emitidos pÓr organismos internacionales o por gobiernos extranjeros de alta calificación crediticia 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO 

RESERVA ESPECIAL 
AFAP Reserva Especial 

TOTAL PASIVO 

PÁTRIMONIO 

CUENTAS DE CAPITALIZACIÓN INDIVIDUAL 
Aportes BPS 
Otros, aportes 
Pago de comisiones 

• Primas de seguro 
Rentabilidad 
Trapasos recibidos 
Afectación de aportes en .exceso 

APORTES PENDIENTES 
Aportes BPS 
Rentabilidad 

SALDOS A TRASPASAR 
Aportes BPS 
Otros aportes 
Pago de co,misione� 
Primas de seguro 
Rentabilidad 
Trapasos recibidos 

. OTRAS TRANSFERENCIAS DE FONDOS 
Aportes BPS 
Otros aportes 
Pago de comisiones 
Primas de seguro 
Rentabilidad 

1
TOTAL PATRIMONIO 

'

CUENTAS DE ORDEN 
Cuentas de orden deudoras 
Cuentas de orden acreedoras 

Las Notas 1 a 13 que acompañan a 'los presentes estados contables son parte integrante de los mismos. 

--

pwc 
lnicialaqp para 
identificación 
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2.6 

6 
6 

Solano García 25�1 
Montevideo, Uruguay 
Tel.08001765 
consulta@afapitau.com.uy 

Ec. Ignacio Azpiroz 

Gereme General

22,2.184.108 128.747.032 
222.184.108 128.747.032 

32.435.471.625 26.042.719.749 
19.847.810.692 14.944.468.845 

1.837.924.850 1.642.309.898 
5.910.996.831 5.697.148.004 

658.999.102, 579.970.554 
4.179.740.150 3.178.822.448 

32.657 .655.733 26.171.466.781 

71.064.550 64.857.981 

71.064.550 64.857.981 

32.571.375.658 25.877.897.509 
8.527.490.578 4.033.522.385 

19.365.117.595 , 19.540.990.947 
(50.1.987.220) (247.961.140) 
(863.689.139) (440.639.260) 
5.205.874.717 2.560.507.190 

848.659.990, 436.015.350 
(10.090.863) (4.537:963) 

34.901 (7,189) 
33.886 (7.202) 

1.015 13 

14.773.289 ' 228.360.222 
6.406.825 43.698.720 
6.705.319 169.251.805 
(218.404) (2.656.128) 
(346.163) (4.669.021) 
1.991.635 22.422.907 

234.077 311.939 

407.335 358.258 
13.655 2.256 

321.005 317.524 
(1,083) (333) 
(1,379) (117) 
75.137 38.928 

32.586.591.183 26.106.608.800 

9.054.295 10.427.795 
9.054.295 10.427.795 

Maria L. ura Pereíra 
GERENTE DE ADM!N!STRACJ_OU 

y FINANZAS 
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