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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Senores Directores
de AFAP Itau S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados contables del Fondo de Ahorro Previsional (administrado por AFAP Itaa S.A. (en
adelante “la Administradora”)) - Subfondo de Retiro, que comprenden el estado de situaciéon patrimonial al
31 de diciembre de 2025 y el correspondiente estado de evolucién del patrimonio por el ejercicio finalizado

en esa fecha, y las notas a los estados contables, las cuales incluyen, un resumen de las politicas contables
significativas aplicadas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinidn, los estados contables adjuntos, preparados y presentados en pesos uruguayos, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situaciéon patrimonial y los movimientos de su
patrimonio por el ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con las normas legales y las normas contables y
de presentacion dictadas por la S.S.F. del B.C.U.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados contables.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para sustentar
nuestra opiniéon de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Administradora de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Contadores Profesionales (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de IESBA) aplicable a las auditorias de estados
contables de entidades de interés publico y con los requerimientos establecidos por la S.S.F. del B.C.U.
Hemos cumplido las demas responsabilidades éticas de conformidad con dicho cédigo.

Responsabilidad de la Direccion de la Administradora y del Comité de Auditoria en
relaciéon con los estados contables

La Direccién de la Administradora es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados contables de acuerdo con las normas legales y las normas contables y de presentacion dictadas por la
S.S.F. del B.C.U, y por el mantenimiento de un sistema de control interno que la Direccién considera
adecuado para permitir la preparacion de estados contables libres de errores significativos, debido, ya sea, a
fraudes o a equivocaciones.

Como parte del proceso de preparacion de los estados contables, la Direccién es responsable de evaluar la
capacidad de la Administradora para continuar como un negocio en marcha, y de efectuar en los estados
contables, cuando corresponda, las revelaciones relacionadas con el negocio en marcha y la utilizacién de las
bases contables de negocio en marcha, salvo cuando la Direccion tenga la intencion de liquidar la
Administradora o de discontinuar sus operaciones, o no tenga una alternativa realista para no hacerlo.
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El Comité de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de preparaciéon de los estados contables
de la Administradora.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca que los estados contables, en su conjunto,
estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraudes o a equivocaciones, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable constituye un grado elevado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria conducida de acuerdo con NIAs siempre identifique los errores significativos
en los estados contables, cuando estos existan. Los errores pueden surgir debido a fraudes o a
equivocaciones, y se consideran significativos si, individualmente o de forma conjunta, puede
razonablemente esperarse que influyan o afecten las decisiones que los usuarios adopten sobre la base de
estos estados contables.

Como parte de un proceso de auditoria conducido de acuerdo con NIAs, nosotros aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda su ejecucion.

Asimismo:

o Identificamos y evaluamos el riesgo que existan errores significativos en los estados contables, debido,
ya sea, a fraudes o a equivocaciones, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar
nuestra opinion. El riesgo de no identificar errores significativos en los estados contables debido a un
fraude es mas elevado que en el caso de errores significativos originados por equivocaciones, dado que
el fraude puede involucrar la existencia de colusiones, falsificaciones, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente incorrectas o apartamientos en el sistema de control interno.

. Obtenemos un entendimiento del sistema de control interno relevante para la auditoria con el
proposito de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control
interno de la Administradora.

. Evaluamos que las politicas contables adoptadas sean adecuadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas y la razonabilidad de la informacion revelada por la Direccién en los estados
contables.

o Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Direccion, de las bases contables de negocio

en marcha, y de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia o no de
una incertidumbre significativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Administradora para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre significativa, deberemos hacer énfasis en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones realizadas en los estados contables sobre estas cuestiones, o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, deberemos expresar una opinién de auditoria modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria que hemos obtenido hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones que ocurran en forma posterior pueden ser
causa que la Administradora deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados contables, y la
informacion revelada en los mismos, y evaluamos si los estados contables representan las
transacciones y los hechos subyacentes de un modo que logran una representacion fiel de los mismos.



Comunicamos a la Direccién de la Administradora acerca de, entre otras cuestiones, el alcance y la
oportunidad de la ejecucion de los procedimientos de auditoria planificados, los hallazgos significativos de
auditoria identificados, asi como de cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

Otras cuestiones - Bases contables

Las normas legales y las normas contables y de presentacion dictadas por la S.S.F. del B.C.U. constituyen las
normas contables vigentes en el Uruguay para la presentacion de los estados contables de los fondos de
ahorro previsional regulados por la S.S.F. del B.C.U. No se han determinado ni cuantificado las diferencias
que eventualmente podrian surgir entre los presentes estados contables y aquellos que pudieran formularse
de acuerdo con Normas de contabilidad NIIF.

Restriccion de circulacion

Este informe se emite sblo para su presentacion ante la S.S.F. del B.C.U., en cumplimiento de lo dispuesto en
el Articulo 148 a.2) de la R.N.C.F.P.; en consecuencia, su difusién con otros propdsitos no seria apropiada.

Montevideo, Uruguay
27 de febrero de 2026
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP Itad S.A.)

SUBFONDO DE RETIRO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de diciembre de 2025
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO |

DISPONIBILIDADES"
Disponibilidades transitorias

INVERSIONES -

Valores emitidos por el Estado Uruguayb e instrumentos de regulacion monetaria

Valores emilidos por empresas publicas o privadas, fideicomisos financieros y fondos de inversién
Depésitos a plazo fijo en instituciones de intermediacién financiera instaladas en el pais

Colocaciones en instituciones publicas o privadas para préstamos personales a afiliados

Valores émitidos por organismos intemnacionales o por gobiemos exiranjeros de alta calificacion crediticia

TOTAL ACTIVO

PASIVO
RESERVA ESPECIAL
AFAP Reserva Especial

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CUENTAS DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL
Aportes BPS

Otros aportes

Pago de comisiones

Primas de seguro

Rentabilidad

Trapasos recibidos

Afectacion de aportes en exceso

Saldo Luego de la Revocacién de Art. 8

APORTES PENDIENTES )
Aportes BPS .- N o .
Rentabilidad : :

SALDOS A TRASPASAR

Aportes BPS

Otros aportes

Pago de comisiones

Primas de seguro Y
Rentabilidad i

Traspasos recibidos

Afectacion de apories en exceso

SALDOS A TRANSFERIR
Aportes BRS
‘Otros aportes

. Pago de comisiones
Primas de seguro
Rentabilidad,
Traspasos recibidos -
Afectacion de aportes en exceso .
Saldo Luego de la Revocacion de At. 8 . 4

OTRAS TRANSFERENCIAS DE FONDOS

Aportes BPS

Otros aportes

Pago de comisiones

Primas de seguro

Rentabilidad .

Traspasos recibidos T \
Afectacion de aportes en exceso

TOTAL PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN

31 de diciembre

31 de diciembre

Notas de 2025 de 2024
3 260.514.717 212,858.003
260.514.717 212.858.003
3 40.348.221.877 . 35.368.132.071
27.392.906.479 23.173.243.575
177.844.808 92.728.607
6.281,834.175 . 6.255.875.142
. 1.685.954.503 1.515.693.195
4.809.681.912 4.330.591.552
40608.736,594  36.580.980.074
2,6 97.619.112 89.458.322
97.619.112 89.458.322

f

40.456.420.363
5.669.243.762
26.146.058.685
(376.501.675)

(638.666.536) (601.993.555)
9.963.457.307 8.922.145.170
92.020.311 © 70.070.636
(300.451.742) (332.893.256)
" 1.260.251 °, 6.959.266
5.478.968 2.725.546
4,162,593 - 1.667.238
1.316.375 1.058.308
46.539.364 92.060.997
. 7.732.260 16.737.409
32.428.351 64.497.570
(513.635) (1.163.411)
(822.944) . - (2.038.774)
7.715.336 13.965.443
) 70.052
(3) (17.292)
1.540.110 1,345,959
140.700 ' 1.174.818
934,774 350.669
(6.332) (53.075). - .
. (8.654) (72.067)
487.126 246.193
3.187 3.187
(10.834) (303.909)
143 143
1.138.677 737.781
622.152 - 597.478
* 393.419 84.909
(78.989) (75.708)
(13.058) (11.165)
250,537 177.679
1.753 1.725
(37.137) _ (37.137)

35.394.661.469 -

4.950.644.160
22.730.796.682
(351.067.634)

40.511.117.482

35.491.531.752

19.372.974 -

Cuentas de orden deudoras . ‘ ’ . 5 63.386

Cuentas de orden acreedoras : ) 5 19.372.974 63.386

Las Nola;s 1 a't5 que acompanan a Io§ presentes estados contables son parte inIegrante,de los mismos. )

. 1 \'\
Solano Garcia 2581
Montevideo, Uruguay ‘ . Mari
Tel.08001765 . : oy Inicialad i6 Azpir aria Laute Perelra
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado.por AFAP ltaii S.A.)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

SUBFONDO DE RETIRO

por el ejercicio. finalizado al 31 de diciembre de 2025

PATRIMONIO INICIAL
AUMENTOS

APORTES BPS
Aportes, Obligatorios
Contribucion Esp. Serv. Bonific
Sanciones Pecuniarias
Aportes en Exceso’
Aportes en Exceso Excentos
Aportes en Exceso Netos de Retencién
Retencién E
OTROS APORTES
- Otros e -
TRASPASOS RECIBIDOS DE OTRAS AFAP’

TRANSFERENCIAS A SUBFONDOS - ENTRADAS

DISMINUCIONES - )
COMISION DE ADMINISTRACION
Comisién Administracién Fija
Comisién Administracion Variable
PRIMA DE SEGUROS
Prima de Seguro _
COMISION DE CUSTODIA
Comision de Custodia
PAGO DE APORTES EN EXCESO
Pago a Afiliados )
Pago de Retencién a la Administradora
TRASPASOS A OTRAS AFAP
TRANSFERENCIA DE FONDOS -
Retiro '
invalidez Total y Fallecimiento
Al Afiliado por Reintegro.Art. 52 .
Desafiliaciones . .
Pago de Haberes Sucesorios
Pago de No Residentes sin Causal,
Pago de Renta Temporal
Pago de Beneficio Parcial
TRANSFERENCIAS A SUBFONDOS - SALIDAS
RENTABILIDAD ,
Rentabilidad de inversiones

PATRIMONIO FINAL

Las Notas 1 a 15 que acompafian a los presentes estados contébles son parte integrante de los mismos.

.

Solano Garcia 2581
Montevideo, Uruguay

Tel. 08001765
consulta@afapitau.com.uy |
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Inicialado para

identificacion

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Notas

‘31 de diciembre

de 2025

31 de diciembre

de 2024

10
11
12

Ec. lgnacio Azpiroz
Gerente General

$
'35.491.531.752

$ -
29.905.961.961

8.497.141.602

9.331.299.501

1.703.384.842

1.573.924.545 .

1.497.304.613
1.359.156.690

54.312.802 54.630.856
5.170.426 6.069.399
69.977.069 - 77.447.668
26.433 '8.602 -
64.354.586 71.243.942
5.596.050 6.195:124 -
453.548 9.642
« 453,548 . 9.642
27.724.863 44.216.776
© 6.765.578.349 7.789.768.470
- (6.790.773.382) (6.692.645.452) .
(96.005.907) (87.605.014). -
(3.989) (9.375)
(96.001.918) -, ~(87.595.639)
(162.699.676) - (154.931.197)
(162.699.676) (154.931.191)
(6.984.492) (5.665.651)
(6.984.492) (5.665.651)
(69.929.131) - (77.459.957)
(64.333.081) (71.264.833)
(5.596.050) (6.195.124)
(306.422.258) ' (322.242.228)
(6.148.731.918) (6.044.741.411)
(5.385.811.878) (5.247.577.022)
(268.688.016) . (226.778.254) °
{1.165.266) (8.022.196)
(1.168.466) (2.540.365)
. (86.309.244) (104.207.430)
- {178.824.003) (170.850.432)
(83.322) ; -
(224.593.368) (284.736.830)
- (2.088.355) . (28:882)
'3.313.217.510 - 2.946.915.742
3.313.217.510 2.946.915.742

35.491.531.752

40.511.117.482

Maria Laura Pereira
GERENTE DE ADMINISTRACION
yFINANZAS




FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (admlnlstrado por AFAP ITAU S.A. )
SUBFONDO DE RETIRO

~ NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES'
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 1- INFORMACION BASICA SOBRE EL SUBFONDO DE RETIRO .

11" El Subfondo de Retiro (“el Subfondo”) compone; junto con el Subfondo de

* Crecimiento y el Subfondo de Acumulacion, el Fondo de Ahorro Previsional administrado

por AFAP ITAU S.A.

AFAP ITAU S.A. (la “Sociedad”) es una sociedad anénima cerrada que tiene por objeto
exclusivo la administracién de un Fondo de Ahorro Previsional (que comprende al
Subfondo de Crecimiento, Subfondo de Acumulacién y Subfondo de Retiro) y de un
Fondo Voluntario Previsional, de acuerdo con la Ley 20.130 del 2 de mayo de 2023 y
sus normas reglamentarias, cuyo Unico accionista es el Banco Itau Uruguay S.A. -

Con fecha 8 de agd’std de 2023 la Asamblea Géneral‘ Extr'aordyin'aria de ACCioniStas‘de

la Sociedad aprobé la modificacion del nombre social de la Sociedad (“Unién Capital
AFAP S.A%), la cual, una vez finalizados los tramites legales; el 11 de marzo de 2024
pas6 a denominarse “Administradora de Fondos de Ahorro Previsional Itau S.A” que
puede también operar con la denominacién *AFAP ITAU S. A .

La Agencia Reguladora de la Seguridad Social (“la Agenma "} seré el 6rgano que ejercera
la supervisién de la Administradora y del funcionamiento del Fondo de Ahorro -
Previsional. Dicha supervision estara a cargo del Banco Central del Uruguay en tanto la
AgenCIa no estée operativa.

"El Fondo de. Ahorro Prevnsmnal es defmldo en la Ley 16 713 en su Art. 111 como un

patrimonio independiente y distinto. del ‘patrimonio de la Admlnlstradora La propiedad
del Fondo de Ahorro Previsional es de los afiliados al mismo y estara su1eta a. Ias
limitaciones y destlnos establecidos en la menmonada ley

De acuerdo con lo establecido en el Art. 112 de laLey 16. 713 los bienesy derechos que

componen el patnmonlo del Fondo de Ahorro Previsional seran membargables

El Subfondo tlene por objeto adqumr admmlstrar y vender. por cuenta de sus aflhados

‘las inversiones permitidas de conformidad con lo establecido en el Art. 118 de la Ley

19.162 y esta destinado Gnicamente a financiar con su patrimonio, de acuerdo con lo
establecido en al Art. 50 de la Ley 16.713, las jubilaciones, el subsidio tran3|tor|o por
mcapaCIdad parcial y las pensiones de sobrewvenCIa de los aﬂhados

1 2  Hasta el 30 de noviembre de 2023 de acuerdo con la Ley 19.162 del 1 de
noviembre de 2013 el Fondo de Ahorro Previsional estaba compuesto por dos

~ subfondos denominados Subfondo de Acumulacion v, el Subfondo de Retiro. v

A pamr del' 1 de diciembre de 2023 de acuerdo con lo establemdo en el Art. 103 de la
Ley 20.130 se constituy6 un, nuevo subfondo denominado Subfondo de Crecimiento,
cuyo patrimonio inicial se compone de los saldos acumulados en las cuentas de ahorro :
individual de los afiliados menores a 35 arios al 1 de enero de 2023.

Solano Garcia 2581 - ' == |icialado para — B \
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A.)
'SUBFONDO DE RETIRO

\

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Segln se reglamenta en la mencionada Ley, los aportes de los afiliados se vierten
exclusivamente en el Subfondo de Crecimiento hasta que el afiliado cumpla cuarenta y
un afios, momento a partir del cual el saldo acumulado en su cuenta de ahorro individual
se transfiere progresivamente y de acuerdo con los mgwentes parametros al Subfondo
de Acumulacién:

o un qumto del saldo de la cuenta .de ahorro individual al cumplir cuarenta y un
afios,

e uncuarto del saldo existente en el Subfondo de Crecimiento a! cumpllr cuarenta
y dos afios,

° un tercio del saldo existente en el Subfondo de CreC|m|ento al cumpltr cuarenta

"y tres afios,

¢« unmedio del saldo eXIstente en eI Subfondo del Crecimiento al cumphr cuarenta ‘

. y cuatro afios,

. |la totalidad del saldo restante en el Subfondo de Crecimiento al cumphr cuarenta
y cinco afios. '

Los aportes realizados a partir del momento en que corresponda incorporar al afiliado al

Subfondo de Acumulacion se volcaran a dicho Subfondo hasta que el afiliado alcance

una edad seis afios inferior a la edad de retiro que le resulte aplicable. A partir de ese -
-~ momento el saldo acumulado en su cuenta.de ahorro individual sera.transferido

‘ progreswamente al Subfondo de Retiro y de acuerdo con los siguientes parametros:

. -un quinto del saldo de.la cuenta.de ahorro individual cuando alcance una edad
seis afios inferior a la edad de retiro que le resuite aplicable, -
* . un cuarto del saldo existente en el Subfondo de Acumulacién cuando alcance
, una edad cinco afios inferior a la edad de retiro que le resulte aplicable,
e un tercjo del saldo existente en el Subfondo de Acumulacién cuando alcance una
edad cuatro afios inferior a la edad de retiro que le resulté aplicable,
. un medio del saldo existente en el Subfonda de Acumulacion cuando alcance
una edad tres afios inferior a la edad de retiro que le resulte aplicable,

. la totalidad del saldo restante en el Subfondo de Acumulac:on dos” anos antes
de cumplir la edad de retlro ! ,

Los af" liados, sin perjuicio del régimen por defecto ihdicado precedentemente, podran
- optar por integrar sus ahorros en el Subfondo que preﬂeran de acuerdo con lo
. estableCldo enla reglamentamon :

1.3 Los presentes estados contables fueron aprobados para su emlsmn por la
Gerencia de la Somedad con fecha 27 de febrero de 2026.

e A7
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A))
SUBFONDO DE RETIRO ‘

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados
’ ~ contables se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas, salvo cuando se
mdlca lo contrarlo en forma conSIStente con relac;lon al ejercicio anterior. :

2. 1 Bases de preparacion de Ios estados contables

Los estados contables se presentan de acuerdo con las normas legales y las n\orm‘a's’
contables y de presentacion dictadas por la S.S.F del B.C.U.

En la preparacién de los presentes estados contables se ha seguido la convencién
contable del costo histérico, excepto en el caso de las cuentas en moneda extranjera o}
reajustables (Nota 2.3) e inversiones (Nota 2. 5)

2.2 . Moneda funcmnal y moneda de presentacion de los es_tados contables

Los estados contables del Subfondo se preparan y se presentan en pesos uruguayos, que
es la moneda en la cual se deben llevar los registros contables de acuerdo a lo establecido
por el B.C.U. (Comunlcamon 2000/101 del B.C.U. de fecha 1.de setlembre del 2000)

B

2.3 Saldos en moneda extranjera o reajustables

Los activos en moneda extranjera o} reajustables son valuados a los tipos de cambio
-informados por el B.C.U. . ; . -

Al 31 de diciembre de 2025 (*):
) US$ 1=$39,041; Ul 1 =$6,4231; CO 1 —001034 BR 1 =7,11103; €1—4586927
“Al31de d|C|embre de 2024 (*): ,

US$1‘$44066 UI1"$61682 UP1‘$162748 CO1‘001 BR1"712892
€ 1=45,84626.

*) Valores correspondientes al dia 30 de diciembre de 2025 y 30 de dlClembre de 2024, ,
‘respectivamente.

Las diferencias de cambio son imputadas en la cuenta de Rentabilidad del Estado de
Evolucion del Patrimonio. Los saldos de activos. denominados en moneda extranjera o
reajustables al cierre del ejercicio se resumen en la Nota 4.

N ' v . .‘ t
Las operaciones en moneda extranjera o reajustables se contabilizan por su equivalente

en moneda nagional en funcién de las cotizaciones vigentes en el mercado en la fecha
de concrecion de las transacc10nes :

5 - —t
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2.4 Disponibilidades transitorias

De acuerdo con el Art. 85 de la R.IN.C.F.P, constttuyen disponibilidad transitoria,
conforme a lo preceptuado por el Art. 122 de la Ley 20.130 de 2 de mayo de 2023 en la
redaccién dada por la Ley19.162 de 1 de noviembre de 2013, los activos del Subfondo
depositados en cuentas corrientes a la vista en lnstltumones de Intermediacion "
Financiera 'y toda colocaciénen el B.C.U. .

- Segun lo establecido por el Art. 122 de la Ley 20.130, las dispohibilidades transitorias
seran depositadas en entidades de mtermedsacson en cuentas identificadas como
mtegrantes del Subfondo. ’ ‘ -y :

De dichas cuentas solo podran efectuarse retiros destinados a la realizacion de
inversiones para el Subfondo y al pago de las comisiones y transferenmas autorizadas
- por la reglamentacion. . -
‘La suma de las disponibilidades transitorias, las inversiones (Nota 3) mencionadas en
~ los literales C) y E) del Art. 118 de la Ley 20.130 y las operaciones de compra con pacto
-de reventa futura (“pase” o “report”) no podra exceder, en una sola institucion financiera,
el 15% del valor total del Subfondo. : ' '

25 Inverswnes ‘

Las compras y ventas convencionales de inversiones — instrumentos financieros — se
reconocen y se dan de baja, segln corresponda, en la fecha de liquidacion de las A
operaciones. Las operaciones de compra concertadas y aln no Iqu|dadas sereconocen
en cuentas de orden. [

Las inversiones se valuan de acuerdo con lo establecido en el Art. 88 de la R.N.C.F.P.
teniendo en cuenta los criterios de calculo y férmulas financieras que establecera la
Superintendencia de Seérvicios Financieros del-B.C.U., tomando como base el precio de
mercado del vector de precios de instrumentos financieros elaborado por el B.C.U. y
agrupadas segtn lo establecido en el Art. 118 de la Ley 20.130.

. ,
_ De acuerdo con el Art. 90 de la R.N.C.F.P el precio de mercado se define como el precio
ponderado (sin incluir los intereses devengados) del tltimo dia habil de las operaciones
"-realizadas en las ruedas de las Bolsas de Valores. Para los valores emitidos en el

exterior se incluyen las operaciones realizadas en los mercados secundarios externos
siempre que cumplan con las condiciones establecidas por el B.C.U.

Los ajustes a su valor de cotizaci.én, diferencias de cambio e intereses gahados se
imputan en la cuenta Rentabilidad del Estado de Evolucion del l{’atrimonio.

’

o ‘ S . 6 — -
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2.51 Valuacién de los instrumentos compi‘endidos en el Literal A)

Las Letras de Regulacién Monetaria se valGan a su valor nominal descontado a la tasa
que surge aphcando el plazo remanente del instrumento a la curva de-rendimiento.

Las Notas de Tesoro, Bonos de Tesoro, Bonos del exterlor y Bonos globales se valdan
a precio de mercado o en su defecto a su valor actualizado defi nido por el B.C.U.-

2.5.2 Valuacibn de los instrumentos comprendidbs‘en el Literal B)

Las ObllgaC|ones Negociables y Fldelcomlsos se valuan a precio de mercado o en su
defecto a su valor actualizado definido por el B.C.U. ‘ :

| 2.53 Valuacmn de los mstrumentosrcomprendldosken el Literal C)

Los Certlflcados de dep03|to se valuan al valor actual descontado a la tasa de mteres
de la operacion considerando los intereses devengados hasta el ultimo dia habil del
ejercicio. .

2.5.4 Valuacion de los instrumentos comprendidos en el Literal D)
Las Notas Multilaterales se valtian a su valor ac’tualizédo definido por el B.C.U.

‘Las Letras de Tesoro de Estados Unldos de América se vallan a su valor nommal
descontado ala tasa de mercado.

2. 5 5 Valuacion de los instrumentos compre’ndidos en el Literal F) '

Los vales amortlzables se valuan al valor actual mas los intereses devengados desde la
' cancelamon de la Ultima cuota. ~ A '

2.5.6 Valuacion por modificacién de la calificacion de riesgo de los instrumentos

De acuerdo alos estabIeCIdo en el Art. 99 de la R.N.C.F.P, “Valuacién por modificacion
de la calificacion” cuando una califi icacion de riesgo de cualquier instrumento de (n -
- emisor hubiera caido por debajo del minimo requerido para formar parte de los activos
del Subfondo, a partir de la fecha de difusion de Ia nueva calificacién y mientras dure la
situacion y no exista precio de mercado, el valor de todas las inversiones existentes de
ese emisor se reducira en un 30% aplicado sobre el Gltimo precio de mercado o, en su
defecto, sobre el precio neto de adquisicion. El nuevo valor se mantendra fijo en el 70%.
del dltimo precio de mercado o valor neto de adquisicién, segln corresponda, hasta
tanto no se verifiquen cambios en las anotadas circunstancias. '

‘La Superintendencia de Servicios Financieros del B.C.U. podra aplicar otro porcentaje
en atencion a las caracteristicas de la operativa bursatil de cada instrumento, teniendo
especial consideracion la existencia de precio de mercado reciente'y su relevancia.
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‘Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 no se venflcan cambios en la
calificacion de rlesgos de los instrumentos mantenidos (Nota 14.2.2).

2.6 Reserva Especial

‘La Somedad‘ Admlmstfadora debe mantener una . inversion especial (“Reserva
Especial’), de acuerdo con el Art. 121 de la Ley 16.713 del 3 de setiembre de 1995

(modificado por el Art. 117 de la Ley 20.130 del 2 de mayo de 2023), la cual se presenta
como pasivo en el Estado de Sltuamon Patrimonial del Subfondo

Segun la Circular N° 2438 del B.C.U. (23 de noviembre de 2023) la Reserva Especial
debe mantenerse entre, 02% y 2% del valor de cada Subfondo. Su finalidad es

‘responder a los reqwsﬂos minimos de rentabilidad establecidos en la normativa wgente .

yes inembargable.

27 Comisién de administ'racién prima de seguro y aportes en exceso.

De acuerdo a lo establecido en la Comunlcac:lon 2000/101 del B.C. U las deducciones '

al Subfondo por comisién de administracién, prima de segurd y por los aportes en

exceso deben efectuarse y son contabilizadas en el momento del pago. En

consecuencia, las mismas no se contabilizan de acuerdo al criterio de lo devengado. Al
31 de diciembre de 2025y al 31 de diciembre de 2024 el Subfondo mantlene aportes en
exceso para devolver segun se descrlbe en Nota 5.

'NOTA ‘3 - DISPONIBILID'ADES TRANSITORIAS E INVERSIONES

La composicion de las dlsponlbllldades transﬁonas e inversiones del Subfondo al 31 de
diciembre de 2025 y 31 de d|0|embre de 2024 es la siguiente:

31 de diciembre

. 31 de diciembre’

de 2025 de 2024
$ % $ %
T Disponibilidades transitorias (Nota 3.1) 260.514.717  0,64% .~ 212.858.003 . 0,60%
‘ : Literal A . ~(Nota 3.2) 27.392.906.479 67,46% = 23.173.243.575 65,13% -
: Literal B, (Nota 3.3) 177.844.808  0,44% . . '92.728.607 0,26% .
Literal C | (Nota3.4)  6.281.834.175 15,47% 6.255.875.142 17,58%
Literal D (Nota 3.5) 4.809.681.912 -11,84% = 4.330.591.552  12,17%
Literal F (Nota 3.6) 1.685.954.503  4,15% 1.515.693.195 . 4,26% -
TOTAL ) 40.608.736.594 100% .
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Al 3i de diciembre de 2025:

Instrumento

Disponibilidades transitorias

Valor en moneda

: Moneda de origen Cotizaciéon $
B.C.U. UsS$ 5.904.551 . 39,041 230.519.586
B.C.U. $ .- 3.236.366 1. 3.236.366
B.CU. € -1 45,86927 .35
Bancos Privados $ 26.758.730 1 26.768.730
TOTAL . ‘ 260.514.717

Al 31 de diciembre de 2024: :

: . X , Valor en moneda ~
, Instrumento NMoneda ._de origen Cotizacién $
B.C.U. C Uss 4.546.568 - = 44,066 200.349.049
B.C.U. -8 .. 2.263.807 ' 1 2.263.807
B.C.U. € o 1 45,84626 ' 35
Bancos Privados -$ 10.245.112 1 10.245.112
TOTAL’ : 212.858.003

3.2 Valores emitidos por el Estado Uruguayo e instrumentos de regulacion

monetaria (Literal A) ‘

Al 31 de diciembre de 2025:

o ‘ .- Valor en moneda \ ‘
) . Instrumento ~ Moneda de origen Cotizacion . $ ‘

"..Bonos Globales: _ . US$ 413.610 39,041 16.147.733
Bonos del exterior en pesos $ ‘ 985.074.970 1 985.074.970
Bonos del éxterior reajustables  $ ~3.128.467.536: 1 3.128.467.536
Letras de regulacion monetaria = $ ‘ 9.820.538.692 1 - 9.820.538.692
Notas de tesoro , ul 930.096.128 6,4231 5.974.100.443
Notas de tesoro . 8 7.468.577.105 "1 7.468.577.105
TOTAL : 27.392.906.479

Al 31 de diciembre de 2024:

o , Valor en moneda
Instrumento Moneda de origen . Cotizacion . $ ‘

Bonos Globales - US$ 8.068.259 44,066 355.095.254
Bonos del exterior en pesos $ ©1.911.040.985 1 1.911.040.985
Bonos del exterior reajustables . $ ' 3.180.698.869 1 3.180.698.869
Letras de regulacion monetaria = $ . 8.421.174.437 1 8.421.174.437
Notas de tesoro Ul - 926.530.380 .6,1682 5.715.024.689
Notas de tesoro $ 2.962.107.604 o1 2.962.107.604
Notas de tesoro up -385.935.149 1,62748 628.101.737

TOTAL
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3.3
financieros y fondos de inversion (Literal B)

Al 31 de diciembre de 2025: ' :
Valor en moneda

Valores emitidos por empresas publicas o privadas, fideicomisos

Coftizacion $

. Instrumento Moneda -de origen ,
Obligaciones Negociables US$ 222.774 39,041 8.697.321
Obligaciones Negociables Ul 20.319.685 6,4231 130.515.371
Fideicomisos ul 6.014.559 ©6,4231 38.632.116
TOTAL ‘ 177.844.808
Al 31 de diciembre de 2024: _
‘ Valor en moneda -

Instrumento Moneda de origen - Cotizaciéon' . $.
Obligaciones Negociables uss - 824.670 - 44,066 36.339.891 -
Fideicomisos ul 9.141.843 6,1682 56.388.716
TOTAL 7 ‘ '92.728.607

3.4 Deposﬂ:os a plazo fijo en -instituciones de intermediacién financiera

: lnstaladas enel pals (theral C) -

Al 31 de diciembre de-2025: :
S , . Valor en moneda
Instrumento

. Moneda _de origen Cotizacion - $
Certificados de depdsito ul 857.533.445 5.508.023.073
Certificados de deposito. - $ - 773.811.102 1 773.811.102
TOTAL . ’ ' , 6.281.834.175

. Al 31 de diciembre de 2024:
; , , Valor en moneda ; y
Instrumento Moneda " de origen - Cotizacion '$
Certificados de deposito ul 890.208.432 6,1682.  5.490.983.650
Certificados de dep6sito $ 764.891.492 1 764.891.492
TOTAL " x

6.255.875.1 42

3.5 Valores emitidos por Orgamsmos Internacionales de Credlto o goblernos

| extranjeros de alta callflcacmn crediticia (Literal D)

Al .31 de: dlClembre de 2025:
Valor en moneda

lnstrumento Moneda. -_de origen - Cotizacion '$
Notas multilaterales BR 464.861.808 7,11103 3.305.646.263
Notas multilaterales CO . 12.021.207.450 0,01034 124.299.285
Notas multilaterales 8 1.153.526.220 1 1.163.526.220
Letras del Tesoro Amerlcano uss$ 1 5.794.169 139,041 226.210.144
TOTAL : ‘ ' 4.809.681.912
10 ,
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Al 31 de diciembre de 2024: : ;
. Valor en moneda

Instrumento Moneda de origen - Cotizacién %
Notas multilaterales BR - 369.073.078 7,12892 2.631.092.448
Notas multilaterales . cO 11.887.123.010 0,01 118.871.230
Notas multilaterales - $ 629.100.482. 1 629.100.482 .
Letras delTesoroAmencano - US$ 21.593.233 44,066 '951.527.392
TOTAL : ‘ 4.330.591.552
3.6 Colocaciones en. mstltucmnes publlcas y privadas para prestamos

personales a afiliados (theral F)

Corresponde a préstamos amomzables y garantizados por una Unica institucion publica A
a efectos que esta conceda préstamos personales a afiliados y beneﬂmanos del sistema

de seguridad social.

AI 31 de diciembre de 2025: -
: Valor en moneda

Instrumento Moneda de origen _Cotizacion $ «
"Vales amortizables $ 1.685.954.503 1. 1.685.954.503
TOTAL 1.685.954.503
‘Al 31 de diciembre de 2024: S
: . ' Valor en moneda
- Instrumento - Moneda ‘de origen Cotizacion $
Vales amortizables $ 1 1.515.693.195

- 1:615.693.195 -
TOTAL ‘

1.515.693.195 .

NOTA 4 - POSICION DE SALDOS EN MONEDAS EXTRANJERAS O REAJUSTABLES

Los activos mcluyen los mgmentes saldos en monedas diferentes al peso uruguayo:

Al 31 de diciembre de 2025:

Délares Unidades ' ‘Unidades Pesos  Total equivalente
: estadounidenses _ Indexadas Previsionales . Colombianos Reales Euros en$

Disponibilidades transitorias 5.904.551° - - ‘ 1 . 230.519.621
Literal A 413.610 ~ - 930.096.128 5.990.248.176
Literal B 222.774 26.334.244 . 177.844.808 -
Literal C -. 857.533.445 - - - - 5.508.023.073
Literal D 5.794.169 - - 12.021.207.450 464.861.808 3.656.155.692
POSICION NETA 1.813.963.817 - 12.021.207.450 464.861.808

12.335.104

1 16.562.791.370
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\

Al 31 de diciembre de 2024:

Délares Unidades Unidades Pesos Totallequivalente
! estadounidenses Indexadas Previsionales  Colombianos Reales "~ Euros . en$

Disponibilidades transitorias 4.546.568 - L. - - 1 200.349.084
“Literal A : 8.058.259  926.530.380 385.935.149 - - . - 6.698.221.680

" Literal B ) 824.670 9.141.843 - : - - - 92.728.607
‘Literal C . - 890.208.432 - - - - 5.490.983.650
Literal D ' 21.593.233 - ) - 11.887.123.010 _ 369.073.078 - 3.701.491.070
POSICION NETA . 35.022.730  1.825.880.655 385.935.149  11.887.123.010  369.073.078 16.183.774.091

-

NOTA 5 - CUENTAS DE ORDEN

Comprende aquellas operamones de compray venta de valores concretadas antes. de
cierre de ejercicio con fecha de liquidacién posterior-al mismo.

Los derechos y obllgamones generados por estas operamones se revelan en cuentas
de-orden en la fecha de concrecién y su reconommlento se regularlza el dia que Ilqwdan

‘ 31 de diciembre 31 de diciembre .

- de 2025 de 2024
$ ) $
Instrumentos pendlentes de hqwdar en Unidades o . N
Indexadas , 19.372.974 63.386

“TOTAL : ‘ L 19.372.974 63.386

NOTA 6 - PARTIFD'AS IMPAGAS

Al 31 de d|C|embre de 2025 se encuentran pendlentes de pago aportes en exceso para
reintegrar a los afi liados por la suma de $ 72.250 ($ 54.766 al 31 de dICIembre de 2024)

NOTA 7 -_TRASPASO_S DE FONDOS ENTRE AFAP

71 Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025 el Subfondo recibié Ia
suma de $ 27.724.863 ($ 44.216.776 al 31 de diciembre de 2024) por contepto-de
fondos y rectificativas de afiliados que se traspasaron desde otras administradoras hacia -

. la Sociedad (Nota 7.2) y transfirié la suma de $ 306.422.258 ($ 322.242.228 al 31 de
diciembre de 2024) por -concepto de fondos y rectificativas de  afiliados que se
traspasaron desde la Sociedad hacia otras administradoras (Nota 7.3).
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[N

7.2 La composicién de los traspasos recibidos desde otras admlmstradoras es la

siguiente: : , K
: ’ , 31 de diciembre 31 de diciembre
‘ de 2025 ‘ de 2024 ] ‘
E T s
AFAP Sura S.A. . : 6.422.391 10.523.600
Integracion AFAP S.A. , : ’ 9.050.069 © 15.502.765
“'Republica AFAP S A. ‘ ] - 12.252.403 ©18.190.411

TOTAL: ‘ : _ 27.724.863 . 44.216.776

~ ] [

7.3 ~la composnmon de los traspasos enwados hacsa otras admmlstradoras es la

sngunente
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2025 ' ‘de 2024
. o » $ ' $
AFAP Sura SA. , . 16.620.143 11.744.827
Integracion AFAP S.A. - ’ o 63.508 15.215
Republica AFAP S.A. , , - 289.738.607 310.482.186

TOTAL S ' . . . 306.422.258 ‘ 322.242.228

f

‘ NOTA8 DESAFILIACIONES

De acuerdo con lo establecido en el Art. 1 de Ia Ley 19. 590 aquellos afiliados que
contaran con cincuenta o mas afos de edad al 1 de abril de 2016 y que quedaron
obhgatorlamente comprendidos en el reg|men previsional mixto pueden optar, 3|gu1endo
las condiciones establecidas en la mencionada ley, por revocar dicha opcién con
carécter retroactivo a la fecha en la que fueron incorporados al mismo. Durante el
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025 se transfiri6 al Fideicomiso de Seguridad
Social por este concepto la suma de $ 1.168.466 (3 2. 540 365 al 31 de diciembre de

2024)
I
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NOTA 9'- HABERES SUCESORIOS - TRANSFERENCIAS AL TESORO NACIONAL

9.1  Pagos de haberes sucesorios a heréderos

Durante el ejerck:lo ﬁnahza'dd el 31 de diciembre de 2025, el pago de haberes sucescrios
a herederos ascendi6 a la suma de $ 59.271.191 ($ 67 513.837 al 31 de d|cxembre de
- 2024). ,

9.2 TransferenCIas al Tesoro Namonai y reintegros posteriores

De acuerdo con lo establecido enla Comumcamon 2019/056,. corresponde transferir al
Tesoro Nacional los saldos de las cuentas de ahorro individual de los afiliados fallecidos |
cuyos herederos no se presentaron al cobro en un periodo de cinco afios contados
desde el fallecimiento del afiliado. S

Durante ei ejercicio ﬁhaliz'adoiel 31de diciembre'd,e 2025 se transfiri6 al Tesoro Nacional
por este concepto la suma de $ 28.803.346 (% 36.823.959 al 31 de diciembre de 2024).

En aquellos casos en que, con posterioridad a la transferencia al Tesoro Nacional, se
presentan herederos con derecho al cobro, el Tesoro Nacional reintegra a la
Administradora los saldos correspondientes, a eféctos de que ésta efectie el pagoalos
herederos. Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 se recibi6 la suma
de $ 1.765.293 por este concepto ($ 130.366 al 31 de diciembre de 2024).

NOTA 10 - AFILIADOS NO RESIDENTES EN URUGUAY

De acuerdo con lo establemdo en el Art 52 literal B de la Ley 16.713, en la redaccion
dada por el Art. 92 de la Ley 20.130, aquellos afiliados que residan en el exteriory no
alcancen los requisitos para poder jubilarse podran solicitar el reintegro del saldo -
acumulado en su cuenta de ahorro individual snempre que cumplan las condiciones
mencionadas en Ia reglamentacion:. : .

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2035 las transferencias a afiliados
no residentes sumaron $ 178.824.003 ($ 170.850.432 al 31 de diciembre de 2024).

~ NOTA 11 - PAGO RENTA TEMPORAL - ART. 86 LEY 20.130

De acuerdo con lo establecido en el Art. 86 de la Ley 20.130 los afiliados que acrediten
la existencia de una enfermedad terminal, en las condiciones previstas en la normativa.
vigente, podran percibir una renta tempora! fmanmada con el saldo acumulado en su
cuenta de ahorro mduvndual

"Durante el ejercicio finalizado aI 31 de d|C|embre de 2025 se transfmeron por este
concepto Ia suma de $ 83.322 ($ 0 al 31 de diciembre de 2024)
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- FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S. A )
‘ SUBFONDO DE RETIRO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES .
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

{

NOTA 12 - BENEFICIO EN FORMA DE CAPITAL ART. 87 LEY 20.130

. . De acuerdo con lo establecido en el Art. 87 de la Ley 20.130 los afiliados comprendidos
en el régimen jubilatorio anterior, en el periodo de transicion y los comprendidos en las
causales anticipadas, que contintien en actividad o difieran la solicitud de Jubilacion un
minimo de tres afios luego de configurada la causal en el régimen de jubilacién por
solidaridad intergeneracional, podran optar por recibir el equivalente al 9% del saldo
acumulado en sus cuentas de ahorro individual obligatorio y en las de ahorro voluntario
y complementarlo :

Durante el ejercicio fi nahzado al- 31 de diciembre de 2025 se transfirieron por este
concepto la s_uma de $ 224.593.368 ($ 284.736.830 al 31 de diciembre de 2024).
NOTA 13 -VALOR CUOTA Y RENTABlLIDAD

El valor cuota del Subfondo y las tasas de rentabmdad se determlnan de acuerdo con
los Art. 40 y 45 de la RN.C.F.P. Sus valores al 31 de diciembre de 2025 y 31 de
diciembre de 2024 y por el ejercicio fina‘lizado a esas fechas son los siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre.

S o , de 2025 . ~ de 2024
Valor de la cuota ($) . . ' ' - 7.621,929679 6.984,749467
Rentabilidad nominal anual ($) (*) - 8,74% 10,24%
Rentabilidad real anual (U.R.) (*) _ 1,29% ‘ 2,27%

(*) La rentabilidad se calcula en base- los hneamlentos establecidos en la Comunicacion ‘
2023/252. ;

NOTA 14 -ADMINISTRACIV(')N DE RIESGOS FINANCIEROS
141 Factores de riesgo financiero
. Las actividades del Subfondo lo exponen a-una variedad de riesgos financieros: rlesgo o

de-mercado (incluyendo riesgo cambiario, riesgo de precios y riesgo de tasa de interés. .
sobre valores razonables), riesgo de créditoy riesgo de liquidez.

‘La admm:stracxon del rlesgo es ejecutada por la Gerencia y la Direccién siguiendo las -

_hormas y regulaciones establemdas en el marco legal vigente y en las disposiciones de .
bRNCFP , _

Lo €l Riesgo de mercado
() - Riesgo cambiario

El Subfondo esta expuesto a riesgo cambiario por las inversiones mantenidas en
moneda extranjera

. : 15 , .
Solano Garcia 2581 oo S /
o 0 para -
Montevideo, Uruguay ﬁWﬁ 'Identificaéi%n : , ‘ ~ :
Tel: 08001765 : : - : . ‘ i
, " \ i Maria L
consuita@afapitau.com.uy EC.ignacid Azpiroz GERENTE D? /kDrME:NET%:\%gS

GeremekGeneral ' yFINANZAS




~

FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (admlnlstrado por AFAP ITAU S.A)
SUBFONDO DE RETIRO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31.DE DICIEMBRE DE 2025

De acuerdo con lo establecido en el Art. 75 de la R,N.C.F.P. los recursos del
Subfondo podran invertirse en valores nominados en moneda extranjera en una
proporcién no mayor al 15% del Subfondo mitigando asi la pérdida potencial a la
que esta expuesto ante cambios-en el valor de las monedas extranjeras respecto
al peso uruguayo.

El riesgo cambiario es monitoreado de forma de mantener la exposicion al mismo
en niveles aceptables para la Gerencia y la Direccion.

En el siguiente cuadro se desagregan las posmones por moneda y umdades
indexadas: -

31 de diciembre . -~ 31 de diciémbre

Moneda de 2025 % de 2024 %
Délares Estadounidenses 481.574.784 1% 1.543.311.586 4%
Pesos Uruguayos ’ 25.045.945.224 62%  19.397.215.983 55%
Unidades lndexadas 11.651.271.003 29% 11.262.397.055 32%
Euro : e 35 0% 35 .. 0%
- Real o o 3.305.646.263 . 8% 2.631.092.448 7%
Unidad Previsional ,' - 0%, . 628.101.737 2%
Peso Colombiano © 124,299.285 0% 118.871.230 = 0%

40.608.736.594 100%  35.580.990.074  100%

La siguiente tabla resume la sensibilidad de las inversiones' del Subfondo a
cambios en las tasas de moneda extranjera, El andlisis se basa en-el supuesto

-de que la moneda local se deprecia / (aprecia) en el porcentaje que se indica en

la tabla, manteniendo las demas variables constantes. La variacién de las tasas

de camblo se determlno teniendo en cuenta Ja volatilidad hlstonca de las -

cotlzacxones

31 de diciembre de 2025 ‘ 31 de diciembre de 2024 »
- ‘ Ganancia (+) / Variacibnen  Ganancia (+) /

o Variacion en la Pérdida (-) - latasade Pérdida (-)

Moneda " tasa de.cambio " Impacto $ ‘cambio . Impacto $
Délares estadounidenses +/-19,4% +-93.396.322 +-19,4%  */-299.308.914

Real ‘ v o H12,2% +/- 402.426.502 +-12,2% +- 320.306.907 -

Euro’ +-19,7% +-7 O 4-197% +-7

- Peso Colomblano o L +-24.9% +/-30.950.222 , +-24.9% +/-20.508.936

* Solano Garcia 2581
Montevideo, Uruguay
Tel. 0800 1765

instrumentos transados en el mercado

(i) Rlesgo de precios

El riesgo de precio es el riesgo de que el vanr de un lnstrumento ﬂuctue como
resultado de cambios en los valores razonables, ya sea causado por factores
propios de la inversiéon, de su emisor o factores que afecten a todos los
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU'S.A.)
SUBFONDO DE RETIRO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Las inversiones se encuentran valuadas a valores razonables, tomando como
base el precio de mercado del vector de precios elaborado por el B.C.U., avalores
de costo actualizado definido por el B.C.U. y valores actuales mas intereses
devengados, segln se describe en Nota 2.5.

De acuerdo con la valuacion definida por el B.C.U, los instrumentos se clasifican
en aquellos para los que su valor razonable esta expuesto a variacién de indices
subyacentes (manteniendo constante las tasas de interés y los tipos de cambios

de las monedas) y en los que no, segtn se detalla en el siguiente cuadro.

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

$ % / $ -~ %
Instrumentos expuestos a ‘ ‘ ' b
variacién de indices 2.069.424.878 ~ 5% 2:573.563.862 7%
Instrumentos no expuestos a , C .
variacién de indices . - 38.534,311.716  95%  33.007.426.212 93% ‘
‘ 40.608.736.594 100% -35.580.990.074 100%
, : , \
La siguiente tabla resume la sensibilidad de las inversiones del Subfondo a
cambios en los precios de mercado. El analisis se basa en el supuesto de que los -
precios suban/ bajen en el porcentaje que se indica en la tabla, manteniendo las
demas variables constantes. La variacién en los precios se determiné teniendo.
en cuenta los valores esperados para los subyacentes en escenarios posibles.
: : 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Impactoen% - Impactoen% - .
Instrumentos : Instrumentos
expuestos a © Ganancia (+) expuestos a Ganancia (+)
variacion de - /Pérdida (-)  ~  variacion de /Pérdida (-)
; : indices . Impacto$ ~  indices .. Impacto $
Instrumentos expuestos ' ‘ ' : /
a variacién de indices . +/-15,08%  +/- 312.037.507 o H13,92% +/- 358.321.879

En el literal B) se analiza la senSIbllldad de.las inversiones del Subfondo ante
camblos de precios dependiendo de su cahflcamon crediticia.

El riesgo de precios es monitoreado internamente temendo en cuenta las
principales variables del mercado.

(iii)‘ Riesgo de tasa de interés sobre valores razonables

La cartera de inversiones del Subfondo genera basmamente mtereses a tasas
fijas y una porcién menor a tasa variable.

Las inversiones que generan interéses a tasa fua exponen al Subfondo al riesgo
de tasa de lnteres sobre valores razonables
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' FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (admmlstrado por AFAP ITAU S.A))
SUBFONDO DE RETIRO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

El rieé'go de tasa de interés al qu>e se expone el Subfondo es monitoreado de
forma de optimizar los niveles de rentabilidad de acuerdo a los objetivos definidos
por la Gerencia y la Direccién. /

La s:gmente tabla resume Ia SenSlbllldad de las inversiones del Subfondo a
cambios en las tasas de interés en los puntos porcentuales que se |nd|can enla
tabla, mantemendo las demas variables constantes.

La variacion’en las tasas se determino teniendo en cuenta variaciones de las
curvas en un escenario peSImlsta (menor mcremento dentro de los escenarios

posibles).
31 de diciembre de 2025 - 31 de diciembre de 2024
. Aumento de (Pérdida) / Ganancia  Aumento (Pérdida)/Ganancia
Moneda tasa (%) - Impacto $ de tasa (%) _Impacto $
Délares Estadounidenses 0,61 " (3.541.903) 033 (10.140.783)
Unidades Indexadas ' 0,51 ' (84.466.643) 0.57 (122.403.866) -
Pesos Uruguayos - 1,20 ' (67.718.251) 0.58 (58.256.502)
Unidades Previsionales 0,51 ] - © 057 - '(11.681.686)
. - (155.726.797) ‘ (202.482.837)

(b) Riesgo de crédito

Elriesgo de créditoes la bérdida esperada por la falta de pago de'un emisor o contraparte
~ en las.inversiones que efecttia el Subfondo, asi como la pérdida determinada por la caida
en.los precios por efecto de una baja en la calificacion crediticia.

De acuerdo con lo establecido por el B.C.U. el Subfondo podré invertir en activos
financieros manteniendo los siguientes limites de acuerdo con la clase del emisor:

Monto ‘
. permitido %

S - ‘ N
Valores emitidos por el Estado Uruguayo e instrumentos de regulacién monetaria (Literal A) ‘
Valores emitidos por empresas pliblicas o pnvadas ﬂdelcomlsos financieros y fondos de inversion

- (Literal B) . : : . :
Depositos a plazo fijo en instituciones de lntermedlamon financieras instaladas en el pals (L:teral C)
Valores emitidos por Organismos Internacionales de Crédito o goblernos extranjeros de alta
calificacion crediticia (Literal D)

Colocac:ones en instituciones pubhcas y pnvadas para prestamos personales a aflhados (Lvteral F)

~ Existen ademas limites regulatorios mas restnctlvos por emisor que controlan la
_concentracion de Ias inversiones mitigando alin mas la exposmon al nesgo

[N
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A)
SUBFONDO DE RETIRO

NOTAS A L.OS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

La politica del Subfondo para gestionar este riesgo es invertir en activos que tienen una
calificacién crediticia minima de BBB-.uy designada por agencias de -calificacion
registradas en el B.C.U. al momento de su emision.

El S|gmente cuadro se resume la calidad crediticia de la cartera del Subfondo al 31 de
diciembre de 2025y 31 de d|C|embre de 2024:

L - 31 de diciembre~ 31 de diciembre
Calificacion de 2025 de 2024

1
AAA.Uy / A-.uy ' : 28% . - 30%
BBB+.uy / BBB-.uy o v - -
BB+.uy /D A C - -
Sin calificacion crediticia () =~ 12% o T70% -
‘ : ' o 100%- : 100%
*) - Las Dlspombllldades Transitorias y los mstrumentos comprendldos en los Literales A y Fson de rlesgo soberano -

uruguayo por lo cual no se les asigna riesgo crediticio.
En la siguiente tabla se resume’. Ia senSIblhdad de los activos comprendldos en los

Literales B, C y D, ante una variacién posible sobre los premos dependlendo de su
cahflcaCIon credmcsa :

g - - .~ 31de diciembre d'e 2025 31 de diciembre de 2024

Variacion en ' Variacion en o ‘ Lo
. Calificacion los precios , Impacto$  los precios ~ Impacto $ ’
AAA.uy / A-.uy ' : 0% - - ' % - -
BBB+.uy / BBB-.uy , (30%) - (30%) (6.648.037)
BB+uy/D _ . (80%) . - 0 (80%) -

(©) Riesgo de liquidez - :

El nesgo liquidez es momtoreado de forma de mantener la exposmlon al mismo en mveles
‘aceptables para la Gerencia 'y la Direccion.
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A.)
SUBFONDO DE RETIRO :

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

14.2 Estimaciones a valor razonable

14.2.1 El siguiente cuadro presenta los activos financieros de la Subfondo medidos a
valor razonable, en funcién de los métodos de valuacmn Y niveles de jerarquia de los
valores razonables

Al 31 de dlClembre de 2025:

{

Nivel 2 - Nivel 3. Total

‘ , ‘ v Nivel 1
Instrumentos financieros: ‘ : :
Literal A C b 27.392.906.479 . 27.392.906.479
Literai B ) ; - 177.844.808 177.844.808
Literal D . - .4.809.681.912 4.,809.681.912
TOTAL : ) : - 32,380.433.199 32.380.433.199
Al 31 de diciembre de 2024:
Nivel1 __ Nivel2_ Nivel 3 Total

Iinstrumentos financieros:

23.173.243.575

Literal A ‘ - 23.173.243.575

* LiteratB - , \ - 92.728.607 92.728.607
Literal D S - 4.330.591.552 ) 4.330.591.552
TOTAL ~ V - 27.596.563.734 ' 27.596.563.734

Jerarquias de medidas de valor razonable:

Nivel 1: precios de cotizacién en mercados activos para activos idénticos.
' Nivel 2: informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se
pueda confirmar en el mercado para el activo ya sea directa o indirectamente (en

\ ‘ : general, valores informados o definidos por el B.C.U.).

e - Nivel 3. informacién sobre el activo que no se basa en datos que se puedan

confirmar en el mercado

'

RN

No se han- ‘producido transferenCIas entre los mveles 1y2 durante el ejerCICIO

‘ 14 2.2 La composicién de Inversxones por base de valuamon se discrimina como sigue:

Inversiones valuadas a valores razonables
Inversiones valuadas a costo o costo actualizado

31 de dlclembre.

de 2025

31 de diciembre

de 2024

$
32.380.433.199

7.967.788.678

$ .

' 27.596.563.734

7.771.568.337

40.348.221.877

35.368.132.071
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FONDO DE AHORRO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A. )
SUBFONDO DE RETIRO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

~NOTA 15 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL. EJERCICIO

No se han producido hechos o.transacciones significativos con fecha posterior al cierre -
del ejercicio econémico que deban ser considerados o revelados en los presentes
estados contables

‘ Maria Laura Pereira

‘ o - GERENTE DE ADMINISTRACION

Ec. Ignacio Azpiroz ’ . yFINANZAS '
Gerenrte General ‘ ~ .

‘ ) ‘ L =" Inicialadp para 94
Solano Garcia 2581 pwc .. identificacion
Montevideo, Uruguay -
Tel. 08001765
consuita@afapitau.com.uy




	SubFondo Retiro - Dictamen de Auditoria v2
	AFAP Itaú - SUBFONDO DE RETIRO

