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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Sefores Directores
de AFAP Itau S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados contables del Fondo Voluntario Previsional (administrado por AFAP Itaa S.A. -
en adelante “la Administradora”-), que comprenden el estado de situaciéon patrimonial al 31 de diciembre de
2025y el correspondiente estado de evolucién del patrimonio por el ejercicio finalizado en esa fecha, y las

notas a los estados contables, las cuales incluyen, un resumen de las politicas contables significativas
aplicadas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinidn, los estados contables adjuntos, preparados y presentados en pesos uruguayos, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion patrimonial y los movimientos de su
patrimonio por el ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con las normas legales y las normas contables y
de presentacion dictadas por la S.S.F. del B.C.U.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este informe en la
seccion Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados contables.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para sustentar
nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Administradora de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Contadores Profesionales (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de IESBA) aplicable a las auditorias de estados
contables de entidades de interés ptblico y con los requerimientos establecidos por la S.S.F. del B.C.U.
Hemos cumplido las demas responsabilidades éticas de conformidad con dicho codigo.

Responsabilidad de la Direccion de la Administradora y del Comité de Auditoria en
relacion con los estados contables

La Direccién de la Administradora es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados contables de acuerdo con las normas legales y las normas contables y de presentacién dictadas por la
S.S.F. del B.C.U., y por el mantenimiento de un sistema de control interno que la Direccién considera
adecuado para permitir la preparacion de estados contables libres de errores significativos, debido, ya sea, a
fraudes o a equivocaciones.
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Como parte del proceso de preparacion de los estados contables, la Direccién es responsable de evaluar la
capacidad de la Administradora para continuar como un negocio en marcha, y de efectuar en los estados
contables, cuando corresponda, las revelaciones relacionadas con el negocio en marcha y la utilizacion de las
bases contables de negocio en marcha, salvo cuando la Direccion tenga la intencion de liquidar la
Administradora o de discontinuar sus operaciones, o no tenga una alternativa realista para no hacerlo.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de preparaciéon de los estados contables
de la Administradora.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca que los estados contables, en su conjunto,
estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraudes o a equivocaciones, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable constituye un grado elevado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria conducida de acuerdo con NIAs siempre identifique los errores significativos
en los estados contables, cuando estos existan. Los errores pueden surgir debido a fraudes o a
equivocaciones, y se consideran significativos si, individualmente o de forma conjunta, puede
razonablemente esperarse que influyan o afecten las decisiones que los usuarios adopten sobre la base de
estos estados contables.

Como parte de un proceso de auditoria conducido de acuerdo con NIAs, nosotros aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda su ejecucion.

Asimismo:

e Identificamos y evaluamos el riesgo que existan errores significativos en los estados contables, debido, ya
sea, a fraudes o a equivocaciones, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinion.
El riesgo de no identificar errores significativos en los estados contables debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de errores significativos originados por equivocaciones, dado que el fraude puede
involucrar la existencia de colusiones, falsificaciones, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente incorrectas o apartamientos en el sistema de control interno.

e Obtenemos un entendimiento del sistema de control interno relevante para la auditoria con el proposito
de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, pero no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno de la
Administradora.

e Evaluamos que las politicas contables adoptadas sean adecuadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas y la razonabilidad de la informacion revelada por la Direccién en los estados
contables.



e Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Direccion, de las bases contables de negocio en
marcha, y de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia o no de una
incertidumbre significativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Administradora para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre significativa, deberemos hacer énfasis en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones realizadas en los estados contables sobre estas cuestiones, o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, deberemos expresar una opinion de auditoria modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria que hemos obtenido hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones que ocurran en forma posterior pueden ser causa que la
Administradora deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados contables, y la informacion
revelada en los mismos, y evaluamos si los estados contables representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran una representacion fiel de los mismos.

Comunicamos a la Direccién de la Administradora acerca de, entre otras cuestiones, el alcance y la
oportunidad de la ejecucion de los procedimientos de auditoria planificados, los hallazgos significativos de
auditoria identificados, asi como de cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

Otras cuestiones — Bases contables

Las normas legales y las normas contables y de presentacion dictadas por la S.S.F. del B.C.U. constituyen las
normas contables vigentes en el Uruguay para la presentacion de los estados contables de los fondos de
ahorro previsional regulados por la S.S.F. del B.C.U. No se han determinado ni cuantificado las diferencias
que eventualmente podrian surgir entre los presentes estados contables y aquellos que pudieran formularse
de acuerdo con Normas de contabilidad NIIF.

Restriccion de circulacion

Este informe se emite s6lo para su presentacion ante la S.S.F. del B.C.U., en cumplimiento de lo dispuesto en
el Articulo 148 a.3) de la R.N.C.F.P.; en consecuencia, su difusiéon con otros propositos no seria apropiada.

Montevideo, Uruguay
27 de febrero de 2026
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FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (administrado por AFAP Itat S.A.)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de diciembre de 2025
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

consulta@afapitau.com.uy

- 31 de diciembre

31 de diciembre

yFINANZAS

T Notas . de 2025 de 2024
ACTIVO
DISPONIBILIDADES ' . 3 1.682.425 59.343
'Disponibilidades transitorias 1.682.425 59.343
INVERSIONES ) 3 147.239.108 26.044.946
Valores emitidos por el Estado Uruguayo e instrumentos de regulacién monetaria 109.098.735 25.085.926
Valores emitidos por empresas publicas o privadas, fideicomisos financieros y fondos de inversion - 17.669.258 R
Colocaciones en instituciones publicas o privadas para préstamos personales a afiliados 4.894.959 959.020
Valores emitidos por organismos internacionales o por gobiernos extranjeros calificados 15.576.156 -
TOTAL ACTIVO: . 0 } ) = ) 1\48.921.533 26.104.289
PATRIMONIO
CUENTAS DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL 148.919.808 ) 26.005.777
. Aportes BPS . . 140.353.316° 23.732.170
Otros aportes 5.804.973 - 2.440.605
Pago de comisiones (15.419) (1.103)
Rentabilidad , 13.784.014 1.125.415
Trapasos recibidos : 1.543 667
Afectacion de apc_artes en exceso (11.008.619) . (1.291.977)
SALDOS A TRASPASAR - 98.512
Aportes BPS ‘ - 92,045
Otros aportes ) - 127
Pago de comisiones - ()]
Rentabilidad - 6.346
OTRAS TRANSFERENCIAS DE FONDOS 1.725 = .
AportesBPS 1.716 -
Rentabilidad . 10 -
TOTAL PATRIMONIO 148.921.533 ~26.104.289
Las Notas 1 a 8 que acompaiian a ios presentes estados contables son parte integranfe de Ids mismos. ;
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FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (administrado por AFAP Itaii S.A.)

PATRIMONIO INICIAL
AUMENTOS
APORTES BPS )

Aportes Obligatorios

Contribucién Esp. Serv. Bonific

Sanciones Pecuniarias

Aportes en Exceso

Aportes en Exceso Netos de Retencion .-
Retencién
OTROS APORTES

Depésitos Voluntarios

Depésitos Convenidos

Otros ,

TRASPASOS RECIBIDOS DE OTRAS AFAP
DISMINUCIONES
COMISION DE CUSTODIA

Comision de Custodia
PAGO DE APORTES EN EXCESO

Pago a Afiliados ’

Pago de Retencion a la Administradora
TRASPASOS A OTRAS AFAP
TRANSFERENCIA DE FONDOS .

Retiro

Pago de Haberes Sucesorios
RENTABILIDAD )

Rentabilidad de inversiones

PATRIMONIO FINAL

Las Notas 1 a 8 que acompaian a los presentes estados contables son parte integrante de los mismos.

Solano Garcia 2581 -
Montevideo, Uruguay . pwc
Tel.0B001765 ‘
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

31 de diciembre

31 de diciembre

Notas de 2025 de 2024
$ $
26.104.289 140.272
123.808.793 - 26.131.145
. 120.429.607 23.829.105
97.999.167 20.579.163
' .12.627.715 1.943.232
38.632 12.750
9.764.093 1.293,960
8.982.966 1.190.443
781.127 103.517
3.378.310 2.301.373
3.335.329 2.301.373
43.055 -
. C(74) .
6 , . 876 667
' {13.961.177) (1.299.052)
(14.696) . (1.110)
(14.696) - (1.110)
(9.744.667) (1.291.979)
(8.965.247) (1.188.461)
. (779.414) (103.518)
6 ' (98.626) (5.963)
(4.103.194) -
(3.936:708) -
" (166.486) ) -
12,969,628 1.131.924
12.969.628 1.131.924
148.921.533 26.104.289
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FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

- NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE EL FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL

AFAP ITAU S.A. (la “Sociedad” o la “Administradora”) es una sociedad andnima cerrada
que tiene por objeto exclusivo la administracién de un Fondo de Ahorro Previsional y del
Fondo Voluntario Previsional, de acuerdo con la Ley 20.130 del 2 de mayo de 2023 y
sus normas reglamentanas .

- Con fecha 8 de agosto de 2023 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de_
la Sociedad aprobé la modificacion del nombre social de la Sociedad (“Unién Capital
AFAP S.A”), la cual, una vez finalizados los tramites legales, el 11 de marzo de 2024
pasd a denominarse “Administradora de Fondos de Ahorro Prev13|onal ltad S.A.” que
puede también operar con la denominacién “AFAP ITAUS.A”. .
Con fecha 2 de mayo de 2023, el Poder Ejecutivo aprobé la Ley 20.130 que establece
la creacion de un Sistema Previsional Comun; un nuevo régimen a través del cual las
personas que ingresen al mercado de trabajo deberan aportar obligatoriamente al pilar

~ de solidaridad intergeneracional y al pilar de ahorro individual obligatorio. La prestacion

- obtenida por estos dos pilares podra ser suplementada por un tercer pilar de ahorro
voluntario y complementario que da origen al Fondo Voluntario Previsional.

. La Agencia Reguladora de la Seguridad Social- sera el 6rgano que ejercera la
supervision de la Administradora y del funcionamiento del Fondo Voluntario Previsional.
. Dicha supervisién estara a cargo del Banco Central del Uruguay en tanto no este
- operativa.

El Fondo Voluntario Previsional es definido en la Ley 20.130 en su Art. 145 como un-
patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Administradora. La propiedad
del Fondo Voluntario Previsional es de los afiliados al mismo y estara sujeta a Ias ’
I1m|tac10nes y destinos establecidos en la mencionada ley.

De écuerdo con lo establecido en el Art. 142 de la Ley 20.130, la participacién en el
" Fondo Voluntario Previsional tendra el régimen de inembargabilidad es‘tablemdo en el
numeral 1) del articulo 381 del Cédigo General del Proceso

El Fondo Voluntario Previsional tiene por objeto adqumr administrar y vender por cuenta
de sus afiliados, las inversiones permitidas de conformldad con lo establemdo en el Art.
147 de la Ley 20. 130.

Las modalidades del regimén voluntario y compiementario reguladas en la Ley 20.130,
Art. 141 son, el ahorro voluntario individual, los depésitos convenidos realizados por
‘cualquier persona fisica o Jurldlca a nombre del afiliado y el plan de ahorro por consumo.

Los saldos en las cuentas de ahorro voluntario y complementarlo estan destinados a
complementar las prestaciones de los regimenes obligatorios o segtn lo disponga la
reglamentacion a dictar por la Agencia Reguladora podran también integrarse con los
" saldos de las cuentas de ahorro obligatorio a efectos de. complementar los. beneﬂcms
financiados por estas (Art 152) »

Solano Garcia 2581 X - N - Maria Laur Pere”a
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FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (administrado por AFAPITAU S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 -

El Art. 153 de Ley 20.130 establece la opcidn de realizar retiros anticipados, segtn lo
disponga el Poder Ejecutivo con asesoram|ento de la Agencia Reguladora y en los
siguientes casos:

- Enfermedades graves del titular o de quienes pudleren resultar beneﬂmanos de

- pensién de sobrevivencia;

- Incapacndad absoluta y permanente para todo trabajo, en Cuyo caso, a opcnon
del afiliado, la entidad administradora podra reintegrar los fondos acumulados en
su cuenta de ahorro voluntario o podra acceder a una prestaCIon de pago

~ periédico financiada con dicho saldo;

- - Situaciones 'de desempleo de larga duracxon del titular no cubierto por beneﬂmos
de seguridad socialy; .

- Lanzamlento de la finca habitada por el tltular

De acuerdo con lo establecido en el Art. 102 del Decreto 413/023 las cuentas de ahorro

voluntario y complementario de los. afiliados que conforman el Fondo Voluntario

Previsional podran estar sujetas al cobro de una comisién por administracion sobre

saldos. Durante el gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de
- 2024 1a comision por administracion de dichas cuentas fue 0%.

Los presentes estados contables fueron aprobados para su emision por la Gerenma de
Ia Sociedad con.fécha 27 de febrero de 2026.

‘NOTA 2 -_PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS -

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los presentes estados
contables se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas, salvo cuando se
indica lo contrarlo en forma consistente con relacnon aI ejercicio anterior.

’ 2.1 » Bases de preparacion de los estados contables
Los‘estados contables se presentan de acuerdo con las normas legales y las normas
contables y de presentacién dictadas por la S.S.F del B.C.U.

En la preparacion de los presentes estados contables se ha seguido la convencién
contable del costo histérico, excepto en el caso de las cuentas en moneda extranjera 0
reajustables (Nota 2.3) e inversiones (Nota 2.5).

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados contables

Los estados contables del Fondo Voluntario Previsional se preparan y se presentan en
pesos uruguayos, que es la moneda en la cual se deben llevar los registros contables de
acuerdo con lo establecido por.el B.C.U. (Comumcamon 2000/101 del B C.U. de fecha del
1 de setiembre del 2000).
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FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

2.3 Saldos en moneda extranjera o reajustabl'es

‘ Los activos en moneda extranjera o reajustables son valuados a los tipos de cambio
informados por el B.C.U.

Al 31 de diciembre de 2025.(*): .

USS 1= $39,041; Ul 1= § 6,4231; BR 1 = 7,11103.
Al 31 de diciembre de 2024 (*): -
US$ 1 = $ 44,066

* Valores correspondientes al dia 30 de diciembre de 2025y 30 de diciembre de 2024

Las diferencias de cambio son imputadas en la cuenta Rentabilidad del Estado de
‘Evolucion del Patrimonio. Los saldos de activos denominados en moneda extranjera o
reajustables al cierre del ejercicio se resumen en la Nota 4.

‘Las operaciones en moneda extranjera o reajustables se contabilizan por su equivalente
en moneda nacional en funcién de las co’uzamones V|gentes en el mercado en la fecha
de concrecion de las transacciones. :

2.4 Disponibilidades transitorias

Segun el Art. 35.9 de la RIN.C.F.P seran de aplicacién para el Fondo Voluntaria

Previsional las disposiciones contenidas en los articulos 85 a 87. La mencién al Fondo

~ de Ahorro Previsional o a los Subfondos que lo integran, contenida en dichos articulos
' debera ser interpretada a estos efectos como referida al Fondo Voluntario Previsional.

Segln lo e‘stablecido por el Art. 122 de la Ley,20.130, las disponibilidad‘es transitorias
. seran depositadas - en entidades de intermediacién, en cuentas .identificadas como
integrantes del Subfondo.

Segun lo estabIeCIdo por el Art. 125 de la Ley 16.713, las dlspombllldades transitorias
_ seran depositadas en entidades de intermediacion, en cuentas identificadas como
integrantes del Fondo Voluntario. Previsional. . ‘

De dichas cuentas so6lo podran efectuarse retiros destinados a la realizacién de
inversiones para el Fondo Voluntario Previsional y al pago de las com|S|ones y
transferencias autorlzadas por la reglamentacion. -

La suma de las dlsponlblhdades tranSItonas, las inversiones mencionadas en Ios literales
C)y E) del Art. 123 de la Ley 16.713 y modificativas, y las operaciones de “pase” o “report”
no podré exceder en una sola institucion de intermediacion financiera, el 15% del valor-
total del Fondo Voluntario Previsional.

. ! 5 ’ 2 .
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FONDO VOLUNTARIO PREVI'SIONAL; (administrado por AFAP ITAU S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES . ,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

¢

2.5 Inversiones

Las compras y ventas convencionales de inversiones — instrumentos-financieros — se -
reconocen y se dan de baja, segln corresponda, en la fecha de liquidacion de las
operaciones. Las operaciones de compra concertadas y aln no liquidadas se reconocen
en cuentas de orden. : :

Las inversiones se valtian en forma diaria de acuerdo con lo establecido en el Art. 88 de
la R.N.C.F.P. teniendo en cuenta los criterios de calculo y formulas financieras que
establecera la Superintendencia de Servicios Financieros del B.C.U., tomando como
base los considerados en la metodologia para la elaboracion del Vector de Precios de
Instrumentos Financieros disefiada conforme a las estipulaciones establecidas por el
B.C. U y agrupadas segun lo establecido en el art. 123 de la Ley 16.713.

: De acuerdo con el Art. 90 de laR.N.C.F.P se denomma preCIo de mercado al ‘promedio

" de los precios de cierre informados por cada una de las bolsas de valores, ponderados
por la cantidad operada en el dia en.cada bolsa (sin incluir los intereses devengados).
Para los valores emitidos en el exterior se incluyen las operaciones realizadas en los
‘mercados secundarios externos siempre que cumplan con las condiciones establecidas
por el B.C.U.

Los ajustes a su valor de cotizacion, dlferenmas de camblo e mtereses ga;\ados se
|mputan en la cuenta Rentabllldad del Estado de Evolumon del Patnmomo

'2.5.1 Valuacién de los mstrumentos comprendldos en el Literal A)

Las Letras de Regulamon Monetarla se valuan a su valor nominal descontado ala tasa
que surge apllcando el plazo remanente del mstrumento a Ia curva de rendimiento.

~ Las Notas de'Tesoro y Bonos del exterlor sevallan a preCIo de mercado 0 en su defecto
a su valor actuahzado deﬂnldo por el B. C u. .

2.5.2 Valuacién de los instrumentos comprendidos en el Literal B)

~ Las Acciones y Fideicomisos se valuan a precio de mercado oensu defecto asu valor
actuahzado definido por el B.C. u. J :

2.,5.3 Valuacién de los instrumentos comprendidos en'el Litéral"D)
Las Notas Multilaterales se valuan a su valor actuallzado definido por el B.C.U.
2.5.4 Valuacmn de Ios mstrumentos comprend|dos en-el theral F)

Los vales amortlzables se valtan al valor actual mas Ios mtereses devengados desde la
cancelacion de la Ultima cuota

/
4
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FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

2.5.5 Valuacién por modificacién de la calificacion de riesgo de los instrumentos

. De acuerdo a los estabiemdo en el Art. 99 de la R.N.C.F.P. “Valuacién por modificacion
de la calificacion” cuando una calificacién de riesgo de cualquier instrumento de un
emisor hubiera caido por debajo del minimo requerido para formar parte de los activos
del Fondo Voluntario Previsional, a partir de la fecha de difusién de la nueva calificacion :

©y mientras dure la situacion y no exista precio de mercado, el valor de todas las -

" inversiones existentes de ese emisor se reducira en un-30% aplicado sobre el {iltimo
precio de mercado o, en su defecto, sobre el precio neto de adquisicién. El nuevo valof
se mantendré fijo-en el 70% del Gltimo precio de mercado o valor neto de adquisicién,
segln corresponda, hasta tanto no se verifiquen cambios en las anotadas
circunstancias. ’ o '

La Superintendencia de Servicios Financieros del B.C.U. podré aplicar otro porcentaje
en atencion a las caracteristicas de la operativa bursatil de cada instrumento, teniendo-
especial consideracion la existencia de precio de mercado reciente y su relevancia.
Al-31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 no se vérifican' cambios en la
calificacion de riesgos de los instrumentos mantenidos (Nota 7.2.2). '

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES TRANSITORIAS E INVERSIONES

. La composicién de las disponibilidades transitorias e inversiones del Fondo
Voluntario Previsional al 31 de dlClembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es la

siguiente: ,
o 31 de diciembre . , S de dlClembre
N . de2025 . de2024 -
S ~ $ % ’ $ %
Disponibilidades transitorias  (Nota 3.1) 1682425 ~ 1,13% ©59.343  0,23%
Literal A . (Nota 3.2) '109.098.735 °  73,26% © 25.085.926. - 96,10%
Literal B : (Nota 3.3) 17.669.258  11,86% : - 0%
" LiteralD - (Nota 3.4) -15.576.156  10,46% - - 0%
-LiteralF ~ (Nota 3.5) -4.894.959 3,29% 959.020 - 3,67%
TOTAL < , 148.921.533 ~100% 26.104.289 .~ 100% "

'

3.1 Disponibilidades transitorias -

Al 31 de diciembre de 2025: - L
' ' Valor en moneda -

Instrumento "~ . Moneda de origen Cotizacion $
o © B.C.U. ' ‘ ’ - Us$ . 1.881 39.041 73.450
- B.CU. . 8 : 1.593.295 I 1.693.295
Bancos Privados $ 15.680 1 15.680

TOTAL a ' 1.682.425 .

: 7
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FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

: ' Valor en moneda ‘ .
Instrumento , Moneda. =~  de origen ~_Cotizacion %

B.C.U. ‘ Uss$ . 431 44,066 18.991
B.C.U. 3 ' 2,624 1 . 2,624
Bancos Privados 3 ’ 37.728 1 37.728 .

TOTAL I o . 59.343

3.2  Valores emitidos por el Estado Uruguayo e mstrumentos de regulacmn
monetarla (theral A) ,

Al 31 de diciembre de 2025: ‘
Valor en moneda ‘
Instrumento . Moneda de origen - Cotizacion $

66.834.311

Bonos del exterior en pesos % 66.834.311" 1
Bonos del exterior reajustables $ 11.207.840 1 11.207.840
- Letras de regulacién monetaria $ 3.107.449 o 3.107.449
Notas de tesoro Ul .. 3.884.222 '6,4231 24.948.746
Notas de tesoro -$ /3.000.388 . - 1 3.000.389
.TOTAL o ‘ o - - 109.098.735
AI 31 de diciembre de 2024: : , "
Valor en moneda ‘ .
Instrumento o Moneda . de origen . Cotizacion $ ‘
Bonos del exterior en pesos -8 2.085.623 1 2.085.623
Bonos del exterior reajustables = $ '~ 5.231.000 ‘ 1 5.231.000
Letras de regulacién monetaria ' $ . 17.769.303 . 1 17.769.303
TOTAL T : . 25.085.926
3.3 Valores emitidos por empresas publicas o privadas, fideicomisos
* financieros y fondos de inversion (Literal B)
. Al 31 de diciembre de 2025: ,
' ‘ T Valor en moneda ;
, Instrumento . = . . Moneda - de origen Cotizacion $
. Acciones 8 - . 2:400.241 -1 2.400.241
" Fideicomisos . - uss . © 14352 0 39,041 560,328
Fideicomisos . ul A 186.713 6,4231 -+ 1.199.278
. Fideicomisos =~ . $ 7 13.509.411 _ 1 13.509.411

TOTAL o : . S ) 17.669.258

Al 31.de diciembre de 2024 no existian inversiones del Literal B en el Fondo Voluntarlo
Previsional. ‘ . .
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FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A))

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

3.4 Valores emitidos por Organismos Internacionales de Crédito o gobiernos'
extranjeros de alta calificacion crediticia (Literal D)

Al 31 de diciembre de 2025:" :
Valor en moneda

. Instrumento Moneda - de origen Cotizacién $
Notas multilaterales . $ 5.492.982 1 5.492.982
Notas multilaterales : BR - 1417963 - 7,11103 10.083.174

TOTAL o : 15.576.156

Al 31 de diciembre de 2024 no eX|st|an inversiones del Literal D en el Fondo Vquntano
PreV|3|onaI

3.5 Colocaciones en instituciones publlcas y privadas para prestamos
personales a afiliados (Literal F) : _

Corresponde a préstamos amortizables y garantlzados por una Gnica institucién pubhca
a efectos que esta conceda prestamos personales a afiliados y beneficiarios del s;stema
de seguridad socual ‘

Al 31 de diciembre de 2025: . o
‘ ' ) - Valor en moneda

Instrumento Moneda ‘ de origen Cotizacién $
- Vales amortizables $ . 4.894.959 : 1 4.894.959
TOTAL : , : 4.894.959

Al 31 de diciembre de 2024: o , .
g : ; Valor en moneda RS
Instrumento Moneda de origen | Cotizacion $ ‘

Vales amortizables . % o 959.020 _ 1 959.020

TOTAL - \ g ‘ - __ 959.020

NOTA 4 - POSICION DE SALDOS EN MONEDAS EXTRANJERAS O REAJUSTABLES
. Los activos incluyen los siguientes saldos en monedas diferentes al peso uruguayo: :

AI31de diciembre de 2025: \ | ,' C

) Total .
Délares Unidades equivalente
‘ L estédounid_enses Indexadas Reales en$
Disponibilidades transitorias 1881 . - - -73.450
Literal A ’ - 3.884.222 - 24.948.746
_ Literal B 14352 © 186.713 - 1.759.607
Literal D ' - - 1.417.963 10.083.174

POSICION NETA - - 16.233 4.070.935  1.417.963 - 36.864.977
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' FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

f

Al 31 de diciembre de 2024: o

. ; Total -
Dolares Unidades edquivalente
_ estadounidenses Indexadas Reales en$
Disponibilidades : ‘, -
transitorias ’ 431 - - 18.991
POSICION NETA 431 - ~ -

18.991

,NOTA 5-VALOR CUOTAY RENTABILIDAD

El valor cuota del Fondo Voluntario Previsional y las tasas de rentabilidad se determinan
de acuerdo con.el art. 40 y 45 de la R.N.C.F.P. Sus valores al 31 de diciembre de 2025
y 31 de diciembre de 2024 y por el ejercicio finalizado a esa fecha se resumen
seguidamente:

‘31 de diciembre - 31 de diciembre

- de 2025 de 2024
Valor de la cuota (3$) - 147,729385 126,315567
Rentabilidad nominal anual ($) o
(Comunicacion 2024/249) 20,17% 23,82%
Rentabilidad real anual (U.R.) ’ :
(Comunicacioén 2024/249) 13,32% 16 29%. -

* Corresponde ala rentabllldad acumulada desde el'1de d|C|embre de 2023 fecha de inicio. del
Fondo Voluntano Previsional.

NCTA 6 - TRASPASOS DE FONDOS ENTRE AFAP

6.1. Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025 el Fondo Voluntario
Previsional recibi6 la suma de $ 876 ($ 667 al 31 de diciembre de 2024) por concepto
de fondos y rectificativas de afiliados que se traspasaron desde otras administradoras
hacia la Sociedad (Nota 6.2) y transfirié la suma de $ 98.626 ($ 5.963 al 31 de diciembre |
dé 2024) por concepto de fondos y rectificativas de afiliados que se traspasaron desde
la Sociedad hacia otras administradoras (Nota 6.3). ‘

6.2 La composicion de los traspasos recibidos desde otras administradoras es la

31 de dlclembre

~ de 2024

667

667

‘ SIgutente ’ 4 /
: . 31 de diciembre
> . _ de 2025
AFAP Sura SA. _ ' ‘ - 876
TOTAL 876
. - 10
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FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A.) ‘

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

6.3 La composicion de los traspasos ‘enviados hac:a otras admm|stradoras es la
S|guxente

31 de diciembre. 31 de diciembre

" de 2025 ] de 2024
' s 5
Republica AFAP S.A. 98.626 ‘ 5.963
TOTAL : o : ) 98.626 » 5,963

‘NOTA 7- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

7.1 Factores de riesgo fmanmero

Las actividades del Fondo Voluntario Previsional lo exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo cambiario, riesgo de precios y riesgo -

de tasa de interés sobre valores razonables), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La administracién del riesgo es ejecutada por la Gerencia y la Direccién siguiendo las
normas y regulaciones establecidas en el marco legal vigente y en‘las dlsp03|0|ones de

i

| (a) - Rlesgo de mercado

, '-(i)\ Riesgo cambiano RS g , ;o

El Fondo Voluntario - Previsional esta expuesto a riesgo camb|ano por las
mversmnes mantemdas en moneda extranjera.

De acuerdo ¢on lo establecido en el Art. 75 de la R.N.C.F.P. los recursos del
Fondo Voluntario Previsional podran invertirse en valores nominados en moneda
extranjera en una proporcién no mayor al 40% del Fondo Voluntario Previsional
mitigando asi la pérdida potencial a la que esta expuesto ante camblos en el valor
de las monedas extranjeras respecto al peso uruguayo. ~

El riesgo cambiario es monitoreado de forma de mantener la exposicién al mlsmo
en niveles aceptables para la Gerencia y la Dlrecc1on

En el siguiente cuadro se desagregan Ias poswlones por moneda y unldades

mdexadas
‘ 31 de diciembre = 31de diciembre
. Moneda. de2025 - % , de 2024 %
" Délares Estadounidenses . - 633778 0,43% : 18.991  0,07%
Pesos Uruguayos 112.056.557 75,25% 26 085.298 99,93% N
Unidades Indexadas o 26.148.024 17.56% \ » - -0,00%
Reales S : 10.083.174 - 8,77% - 0,00%
; : 148.921.533 100% 26.104.289 100%
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FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (admmlstrado por AFAP ITAU S.A.)

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

La siguiente tabla resume la sensibilidad de las inversiones del Fondo Voluntario

Previsional a cambios en las tasas de moneda extranjera. El andlisis se basa en

el supuesto de que la moneda local se deprecia / (aprecia) en el porcentaje que

‘'se indica en la tabla, manteniendo las demas variables constantes. La variacién

. - de las tasas de cambio 'se determin6 teniendo en cuenta Ia volatilidad histérica
: de las: cotlzaC|ones :

: 31 de diciembre de 2025 * 31 de diciembre dé 2024

Variacion en - Ganancia Variacionen ' Ganancia
; la tasa de (+)/Pérdida () latasade ~ (+)/Pérdida(-) -
Moneda. cambio (+/-) Impacto § cambio (+/-) ~ Impacto §
Délares . , ; N | ’
estadounidenses - +/- 19,4% . +/-122.915 +/-19,4% +/- 3.683

Reales +-12,2% ' ©+-1.227.517 +/-12,2% ' -
(ii) Riesgo de precios

El riesgo de precio es el riesgo de que el valor de un instrumento fluctie como
resultado de cambios -en los valores razonables, ya sea causado por factores
propios de la inversion, de su emisor o factores que afecten a todos Ios‘
mstrumentos transados en el mercado

Las mversnones se encuentran valuadas a valores razonables, tomando como
base el preciode mercado del vector de precios elaborado por el B.C.U., avalores -
de costo actualizado definido por-el B.C.U. y valores actuales mas intereses

' ' devengado, segln se descnbe en Nota 2.5. :

El riesgo de precios es monitoreado mternamente teniendo en cuenta Ias
principales variables del mercado.

i)y Riesgorde tasa de interés sobre valores razonables
Las inversiones que generan intereses a tasa fija exponen al Fondo Voluntario
~ Prewswnal al ruesgo de tasa de interés sobre valores razonables.

E! riesgo de tasa de interés al que se-expone el Fondo Voluntario Prev:smnal es
~ monitoreado de forma de optimizar los niveles de rentabilidad de acuerdo con
los objetivos definidos por la Gerencia y la Direccion. ' 4 :

12.
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FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (admmlstrado por AFAP ITAU S.A)

' . NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

La siguiente tabla resume la sensibilidad de las inversiones del Fondo Voluntario
Previsional a cambios en las tasas de interés al 31 de diciembre de 2024 en los
puntos porcentuales que se indican en la tabla, manteniendo las demas variables
constantes. :

La variacion en las tasas se determiné teniendo en cuenta variaciones de las
curvas en un escenario pesimista.(menor lncremento dentro de los escenarios

pos:bles)
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024 ;o
. Aumento de (Pérdida)/Ganancia Aumento de (Pérdida)/Ganancia
Moneda tasa (%) Impacto$ . tasa (%) ~_Impacto $
Délares ' : : SRS
Estadounidenses - 0,62 ‘ - - . -
Unidades Indexadas . 051 (1.022.142) 0,57 - (114.196)
Pesos Uruguayos 120 (4.710.671) - -
Unidad Previsional’ o 051. . - - - -
- (5.732.813) ’ ' (114.196)

(b)  Riesgodecrédto ' o o

El riesgo de crédito es la «pérdidé esperada por la falta de pago de un emisor o . _ j
contraparte en las inversiones que efecttia el Fondo Voluntario Previsional, asi como la

pérdida determlnada por la caida en los precios por efecto de una baja en la calificacion

credltlma , : .

De acuerdo con lo establecido por el B C.U, eI régimen de Ilmltes de inversion del Fondo
Voluntario Previsional replicara el correspondiente al Subfondo de Acumulacién, en
caso de que no haya una referencia expresa. Por consiguiente, seran de aplicacion para
el Fondo Voluntario Previsional las disposiciones contenidas en el articulo 123 bis.de la
Ley Nro. 16.713 de 3 de setiembre de 1995 y modtflcatlvas y en los articulos 75 a 84 de
la R.N. C F.P. .

Las inversiones en el literal A) del articulo 123 de'la Ley 16.713 de"3 de setiembre de
1995 y sus modificativas podran alcanzar hasta el 100% (cien por ciento) del valor del.
activo del Fondo Voluntario Previsional hasta que el mismo represente el 5% (cinco por
ciento) 'del Subfondo de Acumulacion. Alcanzado dicho porcentaje, el limite de las
inversiones se ira reduciendo hasta converger al previsto en el articulo-123 bis de la Ley
116.713 de 3 de setiembre de 1995y sus modlﬂcatwas de acuerdo con las mstruccnones
que oportunamente se impartiran.

E_xnsten ademas limites regulatorlos mas restrictivos por emisor que controlan la
concentracion de las inversiones mitigando ain mas la exposicion al riesgo.

A7
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FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A.) .

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

El snguuente cuadro se resume la calidad crediticia de la cartera del Fondo Voluntario
Prevnsmnal al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024: ' ~

31 de diciembre 31 de diciembre

Calificacion ~_de 2025 de 2024
AAA.uy / A-.uy .- 12%- o -
Sin calificacion crediticia ™ . 88% - 100%
‘ 100% 100%
™ Las disponibilidades transitorias y los instrumentos comprendidos en los Literales A y F son de

riesgo soberano uruguayo, por Io cual no se les asigna riesgo crediticio. \
() Rie‘sgo de liquidez

Elriesgo. Ilqwdez es monitoreado de forma de mantener la exposmlon almismoen nlveles

,aceptables parala GerenCIa y la Direccién.

En el siguiente cuadro se analiza la posicion de liquidez considerando los compromisos
asumidos y los montos invertidos en instrumentos liquidos (Disponibilidades transitorias
e instrumentos comprendidos en el Literal A). ; :

34 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

. ' % o , %
- : ) Monto $ Subfondo Monto $ Subfondo
Monto pendiente de integrar (+) ' - 0% : - : 0% -
-Monto en Disponibilidades Transitorias (-) - (1.682.425) (1%) (59.343) (0%) -
- Monto en instrumento liquidos (Lit A) (-) (109.098.735) ' (73%) = (25.085.927) - = (96%)

Déficit / (exceso) de liquidez (110.781.160) (74%) (25.145.270) (96%) .

7.2  Estimaciones a valor razonable

7.21 El siguiente cuadro presenta los activos financiéros del Fondo Voluntario
Previsional medidos a valor razonable. En funcion de los metodos de valuacién y niveles
de jerarquia de los vanres razonables , A . -

Al 31 de diciembre de 2025: ) \ R , A
: o Nivel1 - Nivel 2 " Nivel 3 Total

. lnstrunjentos financieros: . . , »
Literal A ‘ _ - 109.098.735 : - 109.098.735
Literal B - 17.669.258 - . 17.669.258
Literal D - 15.576.156. - ' - 15.576.156
TOTAL - - 142.344.149 - 142.344.149
7 N
L e .. 14 . . -
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FONDO VOLUNTARIO PREVISIONAL (administrado por AFAP ITAU S.A)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Al31.de diciembre de 2024;

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financieros: ; o ‘
Literal A ’ - 25.082.926 - 25.082.926
Literal B : - - : - -
Literal D : - oo . ’ -

TOTAL ' .- - 25.082.926 e, 25.082.926
Jerérquias de medidas de valor razonable:

Nivel 1: precios de cotizacién en mercados activos para activos idénticos.
X Nivel 2: informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se
~pueda confirmar en el mercado para el activo ya sea directa o indirectamente (en
_ general. valores informados o defi nidos por el B.C.U.).
K Nivel 3: informacién sobre el activo que no se basa en datos que se puedan
confirmar en el mercado.

No se han producido trahsférencias entre los niveles 1y 2 durante el ejercicio.

7.22 La composm;on de Inversiones por base de va|uaC|on se d|scr(mma como S|gue

31 de diciembre 31 de diciembre-

de 2025 ~_de 2024
. . ; ’ R $
Inversiones valuadas a valores razonables - 142.344.149 '25.085.926
Inversiones valuadas a costo o costo actualizado o : 4.894.959 © 0 959.020
Inversiones valuadas segun Art. 99 de la R.N.C.F.P (Nota 2.5.5) . - : - -
o : : 147.239.108 26.044.946 °

NOTA 8- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han produmdo hechos o transacmones S|gn|ﬁcat|vos con fecha posterlor al cierre
del ejercicio econémico que deban- ser considerados o revelados en los presentes;
lestados contables

o L , 15 ,
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