
Emisión Fecha Orden del día Resolución Votación de AFAP Itaú

Fideicomiso Financiero Forestal Terraligna 10/02/2025

Rectificación de resolución de asamblea del 12 de diciembre de 2024 en que se 

debió aprobar una distribución anticipada de sumas excedentes y no de 

utilidades.

Se aprueba por unanimidad de Beneficiarios con derecho a voto la rectificación de la resolución número 3 de la 

Asamblea del pasado 12 de diciembre de 2024.
A favor. Sin objeciones.

Areaflin S.A. 29/04/2025

Información sobre la Memoria Anual, los Estados Financieros (Balance General 

según ley 16.060) correspondientes al ejercicio económico cerrado el 31/12/2024 y 

el proyecto de distribución de dividendos. Designación del Director 

correspondiente.

Se aprueba la memoria anual, los estados financieros, el destino de los resultados, el proyecto de distribución de 

dividendos y la permanencia del Director Titular de los accionistas Clase B en su cargo.
A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Forestal Bosques del 

Uruguay 4
05/05/2025

Excepción a la exclusividad a

integrante del Comité de

Vigilancia.

Los Titulares que representan el 81,75% de los Certificados de Participación resuelven otorgar una excepción a la 

exclusividad del Comité de Vigilancia del Fideicomiso. Dicha resolución se otorga condicionada y exclusivamente 

a los efectos de que el miembro se integre como comité de vigilancia del Fideicomiso Forestal Montes del Este. 

AFAP Itaú y Stafford votan en contra de la resolución y entienden que el otorgamiento de la exclusividad debería 

condicionarse a un ajuste en los términos económicos del contrato del Comité de Vigilancia.

En contra de la moción. Se argumenta que el 

otorgamiento de la exclusividad debería 

condicionarse a un ajuste en los términos 

económicos del contrato.

Fideicomiso Financiero Tierras del Litoral 18/06/2025 Aprobacion de balances auditados al 31/12/2024 y distribución anual.

Los titulares resuelven por unanimidad aprobar los Estados Contables auditados correspondientes al ejercicio 

cerrado al 31 de diciembre de 2024. Asimismo, se aprueba la actuación del Fiduciario y Comité de Vigilancia por el 

ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2024.

A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Tierras del Litoral II 18/06/2025 Aprobacion de balances auditados al 31/12/2024 y distribución anual.

Los titulares resuelven por unanimidad aprobar los Estados Contables auditados correspondientes al ejercicio 

cerrado al 31 de diciembre de 2024. Asimismo, se aprueba la actuación del Fiduciario y Comité de Vigilancia por el 

ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2024.

A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Forestal Bosques del 

Uruguay 4 05/08/2025

Aprobacion de modificación de contrato del fideicomiso y la Política de 

Divulgación de Información

Los titulares por unanimidad resuelven aprobar modificación del contrato de fideicomiso.

Los titulares resuelven por unanimidad aprobar la Política de Divulgación de Información.
A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Forestal Bosques del 

Uruguay 3 05/08/2025

Aprobacion de modificación de contrato del fideicomiso y la Política de 

Divulgación de Información

Los titulares por unanimidad resuelven aprobar modificación del contrato de fideicomiso.

Los titulares resuelven por unanimidad aprobar la Política de Divulgación de Información.
A favor. Sin objeciones.

Gralado S.A.

20/08/2025

Consideración de la Memoria, Informe del Síndico, Informe del Comité de 

Auditoría y Vigilancia, Estados Financieros y Proyecto de Distribución de 

Utilidades, correspondiente al ejercicio cerrado el 30 de abril de 2025.

Designación del Auditor Externo y de la Calificadora de Riesgo.

Designación de los directores, sindico, sus cargos y fijación de sus retribuciones. 

Responsabilidad que compete a los directores.

Se resuelve por unanimidad de accionistas presentes aprobar las mociones. A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Compass

18/09/2025

Propuesta del Administrador de extensión del Período de Desinversión. 

Consideración de modificaciones del Contrato del Fideicomiso.

Consideración de la sustitución del Administrador.

Propuesta del Administrador de extensión del Período de Desinversión. El Administrador propone la extensión 

del Período de Desinversión por un período adicional de 3 meses. Se aprueba con los votos del 100% de los 

titulares.

Consideración de modificaciones del Contrato de Fideicomiso. Se aprueba por unanimidad.

Consideración de la sustitución del Administrador. El Administrador solicita la sustitución de su participación en el 

Fideicomiso por un nuevo Administrador: CG Global Services S.A. Se aprueba con los votos del 100% de los 

titulares.

A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Forestal Bosques del 

Uruguay 4
19/09/2025

Presentación de propuestas para la venta anticipada de activos del

 Fideicomiso.

Presentación de propuestas para la venta anticipada de activos del Fideicomiso. El Administrador informa a los 

Titulares el contenido esencial de la propuestas como el

 precio ofertado, las condiciones de pago y condiciones relevantes

A favor. Sin objeciones.

FF Infra Renta Variable NewF-CMB
24/09/2025 Designación del Integrante del Comité de Vigilancia y su remuneración. Los titulares por unanimidad resuelven la designación del integrante del Comité de Vigilancia y su remuneración.

A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Forestal Bosques del 

Uruguay 4 25/09/2025

Aprobación de los titulares para la venta anticipada de activos del

Fideicomiso Aprobación de los titulares de la venta anticipada de activos del Fideicomiso
A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Forestal Bosques del 

Uruguay 3

20/10/2025

Presentación de propuestas para la venta anticipada de activos del

 Fideicomiso.

Presentación de propuestas para la venta anticipada de activos del Fideicomiso. El Administrador informa a los 

Titulares el contenido esencial de la propuestas como el precio ofertado, las condiciones de pago y otros términos 

y condiciones relevantes.

A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Forestal Bosques del 

Uruguay 3
30/10/2025

Presentación de Informe del Administrador correspondiente a los resultados

del primer semestre de 2025 y aprobación de modificación del Contrato del 

Fideicomiso

Se presenta el informe del Administrador correspondiente a los resultados del primer semestre 2025.

Se resuelve por unanimidad no tratar la modificación del contrato propuesta en la orden del día y postergar su 

consideración para una oportunidad ulterior.

A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Forestal Bosques del 

Uruguay 4
30/10/2025

Presentación de Informe del Administrador correspondiente a los resultados

del primer semestre de 2025 y aprobación de modificación del Contrato del 

Fideicomiso

Se presenta el informe del Administrador correspondiente a los resultados del primer semestre de 2025.

Se resuelve por unanimidad no tratar la modificación del contrato propuesta en la orden del día y postergar su 

consideración para una oportunidad ulterior.

A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero RIO
17/11/2025

Presentación del administrador acerca del desempeño de los proyectos y

modificación al Contrato del Fideicomiso

El Administrador realiza una presentación acerca de cada uno de los Proyectos en los que ha invertido el 

Fidecomiso y potenciales Proyectos.
A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Forestal Bosques de las 

Serranías
20/11/2025

Presentación de los Estados Financieros del Fideicomiso al 30/06/25 y

presentación del informe del Administrador y perspectiva del proyecto.

Se presentan los Estados Financieros del Fideicomiso al 30/06/25, se presenta el informe del Administrador y la 

perspectiva del proyecto.

A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Forestal Bosques del 

Uruguay 3 28/11/2025 Aprobación de los titulares de la venta anticipada de activos del Fideicomiso Se resuelve por unanimidad aprobar la venta anticipada de activos del Fideicomiso.
A favor. Sin objeciones.

FF Infra Renta Variable NewF-CMB

04/12/2025

Modificación del Contrato de Fideicomiso Financiero y designación de

Nuevo Integrante del Comité de Vigilancia.

Los Titulares resuelven por unanimidad aprobar las modificaciones del contrato del fidecomiso propuestas.

Se da fin a la relación contractual del miembro del Comité de Vigilancia, quien continuará en el ejercicio de sus 

funciones hasta el 31 de diciembre de 2025. Los titulares resuelven designar un nuevo miembro como único 

integrante del Comité de Vigilancia a partir del 1 de enero de 2026 y su remuneración.

A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Compass

22/12/2025

Propuesta del Administrador de extensión del Período de Desinversión. 

Consideración de modificaciones del Contrato del Fideicomiso.

Se aprueba la extensión del período de desinversión por un período adicional de dos años a partir del 25 de 

diciembre de 2025, sujeta a la modificación del contrato del Fideicomiso sometida a consideración en el Punto 3 

del Orden del Día.

A favor. Sin objeciones.

 



Emisión Fecha Orden del día Resolución Votación de AFAP Itaú

FF Forestal Bosques del Uruguay 3 25/03/2026

1. Presentación de informe del Administrador correspondiente a los resultados al 

cierre del ejercicio económico del 2025.

2. Aprobar modificación del contrato de fideicomiso relativa a la definición de 

"Fondos Netos Distribuibles".

3. Consideración de las observaciones formuladas por la Superintendencia de 

Servicios Financieros.

2. Se aprobó por unanimidad la modificación de la definición de “Fondos Netos Distribuibles”, estableciendo 

nuevos criterios para determinar los montos susceptibles de distribución a los titulares y su procedimiento de 

aprobación.

2. Se resolvió dejar sin efecto determinadas modificaciones contractuales aprobadas en agosto de 2025, 

vinculadas a las funciones del Administrador y a las atribuciones del Comité de Vigilancia, en atención a 

observaciones formuladas por la Superintendencia de Servicios Financieros. Se instruyó al Fiduciario a elaborar y 

presentar una nueva propuesta de modificación del Contrato de Fideicomiso, con el objetivo de subsanar las 

observaciones realizadas por la Superintendencia de Servicios Financieros y obtener su validación.

A favor. Sin objeciones.

FF Forestal Bosques del Uruguay 4 25/03/2026

1. Presentación del informe del Administrador correspondiente a los resultados al 

cierre del ejercicio económico 2025.

2. Aprobación de la modificación del Contrato de Fideicomiso relativa a la 

definición de "Fondos Netos Distribuibles".

3. Consideración de las observaciones formuladas por la Superintendencia de 

Servicios Financieros.

4. Aprobación por parte de los Titulares de la venta anticipada de activos del 

Fideicomiso.

2. Se aprobó la modificación del Contrato de Fideicomiso relativa a la definición de “Fondos Netos Distribuibles”.

3. Los Titulares tomaron conocimiento de las observaciones formuladas por la Superintendencia de Servicios 

Financieros respecto de modificaciones previamente aprobadas al Contrato de Fideicomiso y resolvieron dejar sin 

efecto determinadas modificaciones introducidas en dicha oportunidad. Se instruyó al Fiduciario a elaborar y 

presentar ante la Superintendencia de Servicios Financieros una propuesta de modificación del Contrato de 

Fideicomiso para subsanar las observaciones formuladas.

4. Se aprobó la venta anticipada de determinados bienes muebles del Fideicomiso, de acuerdo con lo previsto en 

el Contrato de Fideicomiso.

A favor. Sin objeciones.

Areaflin 29/04/2026

1. Consideración de memoria anual, estados financieros, informe de comisión 

fiscal, informe del comité de auditoría y vigilancia.

2. Destino de los resultados y proyecto de distribución de dividendos una vez esté 

cumplido lo previsto en los contratos de financiamiento de la empresa.

3. Consideración de actuación, designación y remuneración del Directorio, 

Comisión Fiscal, Comité de Auditoría y Vigilancia.

4. Designación del auditor externo y la calificadora de riesgo.

1. Se aprobó la memoria anual, estados financieros, informe de comisión fiscal, informe del comité de auditoría y 

vigilancia.

2. Se aprobó el destino de los resultados y el proyecto de distribución de dividendos una vez esté cumplido lo 

previsto en los contratos de financiamiento de la empresa.

3. Se aprobó la actuación, designación y remuneración del Directorio, Comisión Fiscal, Comité de Auditoría y 

Vigilancia.

4. Se aprobó la designación del auditor externo y la calificadora de riesgo.

A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Tierras del Litoral 02/06/2026

1. Designación de Presidente y Secretario de la Asamblea. 

2. Vista y aprobación del balance auditado al 31 de diciembre de 2025. 

3. Fondos Netos Anuales Distribuibles. (Se informó sobre el cálculo y distribución 

de los fondos netos distribuibles)

2. Aprobar los Estados Contables auditados correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2025.

3. Aprobar la actuación del Fiduciario y del Comité de Vigilancia por el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 

2025.

4. Tomar conocimiento de la distribución de los Fondos Netos Anuales Distribuibles correspondiente al ejercicio 

cerrado al 31 de diciembre de 2025, así como del pago de intereses efectuado a los titulares. 

A favor. Sin objeciones.

Fideicomiso Financiero Tierras del Litoral II 02/06/2026

1. Designación de Presidente y Secretario de la Asamblea.

2. Vista y aprobación del balance auditado al 31 de diciembre de 2025.

3. Fondos Netos Anuales Distribuibles. (Se informó sobre el cálculo y distribución 

de los fondos netos distribuibles)

2. Aprobar los Estados Contables auditados al 31 de diciembre de 2025 y aprobar la actuación del Fiduciario y del 

Comité de Vigilancia por el ejercicio cerrado a esa fecha.

A favor. Sin objeciones.

 


